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El presente Documento de Ampliacién Completo (en adelante, indistintamente,
el “DAC”, “Documento de Ampliacion” o “Documento”) ha sido redactado de
conformidad con el modelo establecido en el Anexo 1 de la Circular 2/2020, de
30 de julio, sobre Requisitos y Procedimiento aplicables a los Aumentos de
Capital de entidades cuyas acciones estén incorporadas al segmento de
negociacion BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 2/2020”) y se ha
elaborado con ocasion de la incorporacion de los valores de nueva emision
objeto de la ampliacién de capital de “IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.” ( en
adelante, “IFLEX”, la “Sociedad” o el “Emisor”) en el contexto de la ejecucion del
aumento de capital.

Los inversores en las empresas negociadas en el segmento BME Growth deben
ser conscientes de que asumen un riesgo mayor que el que supone la inversion
en empresas que cotizan en la Bolsa. La inversidn en empresas negociadas en
el segmento BME Growth debe contar con el asesoramiento adecuado de un
profesional independiente.

Se recomienda a los accionistas e inversores leer integramente el presente
Documento de Ampliacion Completo con anterioridad a cualquier decision de
inversion relativa a los derechos de suscripcidn preferente y/o a las acciones de
nueva emision.

Ni la Sociedad Rectora de BME MTF Equity ni la Comision Nacional del Mercado
de Valores han aprobado o efectuado ningun tipo de verificacion o comprobacion
en relacion con el contenido del Documento de Ampliacion Completo. La
responsabilidad de la informacién publicada corresponde, al menos, a IFLEX
FLEXIBLE PACKAGING, S.A. y sus administradores. EI Mercado se limita a
revisar que la informacion es completa, consistente y comprensible.
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DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. constituida
mediante escritura publica otorgada ante el Notario de A Coruia, Don Alfonso
Garcia Lépez, el 9 de abril de 2008, con numero 814 de su protocolo, por tiempo
indefinido, y debidamente inscrita en el Registro Mercantil de A Coruia, en el
Tomo 3.307, Folio 139, seccion general, Hoja C-43.646, Inscripcion 12, con NIF
B-70160296, y domicilio social en Ctra. Nacional VI, KM.586, Finca las Cadenas
(San Pedro de Nos), 15176, Oleiros (A Corufa), Asesor Registrado en BME
Growth, actuando en tal condicion respecto a IFLEX FLEXIBLE PACKAGING,
S.A., y a los efectos previstos en la Circular 4/2020, de 30 julio, sobre el Asesor
Registrado en el segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity (en
adelante, “Circular 4/2020”),

DECLARA

Primero. Que ha asistido y colaborado con la Sociedad en la preparacion del
Documento de Ampliacion Completo exigido por la Circular 2/2020.

Segundo. Que ha revisado la informacion que dicha Sociedad ha reunido y
publicado.

Tercero. Que el presente Documento de Ampliacion Completo cumple con la
normativa y con las exigencias de contenido, precision y calidad que le son
aplicables, no omite datos relevantes ni induce a confusién a los inversores.
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1. INFORMACION GENERAL Y RELATIVA A LA ENTIDAD EMISORA Y SU
NEGOCIO

1.1. Persona o personas, que deberan tener la condicion de
administrador, responsables de la informacion contenida en el Documento.
Declaracion por su parte de que la misma, segun su conocimiento, es

conforme con la realidad y de que no aprecian ninguna omision relevante

Las Consejeras Delegadas de la Sociedad, AVIANNA CONSULTING, S.L.
representada por la persona fisica Pere Puig Oliveras e INICIATIVES DEPAL, S.L.,
representada por la persona fisica D. Josep Maria Puig Sola, en nombre y
representacion de IFLEX, y en virtud de las facultades otorgadas expresamente
por el Consejo de Administracion de 16 de julio de 2025 al amparo de la
delegacion conferida por la Junta General Extraordinaria de Accionistas de 30 de
abril de 2025, asumen plena responsabilidad del contenido del presente
Documento de Ampliacion, cuyo formato se ajusta al Anexo 1 de la Circular
2/2020.

Las Consejeras Delegadas de la Sociedad, como responsables del presente
DAC, en nombre y representacion de la Sociedad, declaran que la informacion
contenida en el mismo es, segun su conocimiento, conforme con la realidad, y
que no incurre en ninguna omision relevante.

1.2. Identificacion completa del Emisor

IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. es una sociedad andonima de duracion
indefinida con domicilio social en Poligono Industrial Depal — Nave 3, 17140-Ulla
(Girona), con N.I.F n® A-17562679 e identificador de entidad juridica (LEI, por sus
siglas en inglés) numero 9598009YTE23H3JFXL61 e inscrita en el Registro
Mercantil de Girona, en el Tomo 1295, Folio 223, Hoja Numero GI-21935,
Inscripcion 152,

La entidad IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. fue constituida el 2 de septiembre
de 1998, por tiempo indefinido, en escritura autorizada por el Notario de Girona,
Enric Brancos Nufiez, bajo el num. 3443 de su protocolo e inscrita en el Registro
Mercantil de Girona en fecha 2 de septiembre de 1998, en el Tomo 1295, Folio
208, Hoja Numero GE-21935. Se constituyo inicialmente con la denominacién de
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“Impresion de Farmacia S.L.”, cambiando posteriormente a la denominacion
“Impresion de Flexibles, S.L.” en escritura de 19 de marzo de 2008 autorizada
por la Notaria de Torroella de Montgri, DAa. Purificacion Almansa Losada, bajo el
num. 397 de su protocolo, e inscrita en el Registro Mercantil de Girona, en el
Tomo 1295, Folio 222, Hoja Numero GI-21935, Inscripcion 72.

La Sociedad, anteriormente denominada Impresiéon de Flexibles, S.L., fue
transformada en Sociedad Andnima, modificando su denominacion por la actual
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING S.A., por decision de la Junta General
Extraordinaria celebrada el dia 30 de junio de 2022, elevada a publico mediante
escritura de 8 de agosto de 2022 autorizada por la Notaria de Torroella de
Montgri, Dia. Purificacion Almansa Losada, bajo el num. 1.037 de su protocolo e
inscrita en el Registro Mercantil de Girona en fecha 22 de septiembre de 2022,
en el Tomo 1295, Folio 223, Hoja Numero GI-21935, Inscripcion 152. La sede
social se encuentra en Ulla, Girona. Su nombre comercial es «IFLEX» y el sitio
web es: https://www.iflex.es/.

El objeto social de la Sociedad se incluye en el Articulo 2 de los Estatutos
Sociales, que se transcribe literalmente a continuacion:

“Articulo 2.- Objeto social

I. Constituye el objeto de la Sociedad: la impresion y fabricacion de films flexibles
para el envasado de todo tipo de productos por el procedimiento del
huecograbado u otros sistemas de impresion.

2. El objeto social podra realizarse por la Sociedad, ya directamente, ya
indirectamente, incluso mediante la titularidad de acciones o participaciones en
sociedades con objeto idéntico, analogo o parecido.

3. Quedan excluidas del objeto social todas aquellas actividades para cuyo
gjercicio la Ley exija requisitos especiales que no queden cumplidos por la
Sociedad.

4. Si las disposiciones legales exigiesen para el gjercicio de algunas de las
actividades comprendidas en el objeto social algun titulo profesional o
autorizacion administrativa o inscripcion en Registro Publico de cualquier clase,
dichas actividades deberan realizarse por medio de persona que ostente dicha
titulacion profesional y, en su caso, no podran iniciarse antes de que se hayan
cumplido los requisitos administrativos exigidos.
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C.N.A.E.: 1812 — Oftras actividades de impresion y artes graficas.”

1.3. Finalidad de la ampliacion de capital. Destino de los fondos que vayan
a obtenerse como consecuencia de la incorporacion de las acciones de
nueva emision, desglosados en cada uno de los principales usos previstos
por orden de prioridad de cada uso. Si el emisor tiene conocimiento de que
los fondos previstos no seran suficientes para todos los usos propuestos, se
declarara la cantidad y las fuentes de los demas fondos necesarios.

Tal y como se comunico al Mercado por medio de Otra Informacion Relevante
de fecha 30 de abril de 2025 [Microsoft Word - 5 OIR_ ACUERDOS DE LA JGEA
(002)], la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en tal fecha
acordo delegar en el Consejo de Administracion, con arreglo a lo previsto en el
articulo 297.1.b) de la Ley de Sociedades de Capital (en adelante también
referida como “LSC”), la facultad de acordar el aumento de capital de la
Sociedad, con posibilidad de excluir el derecho de suscripciéon preferente en los
términos del articulo 506 de la LSC, dentro de un plazo no superior a cinco (5)
anos desde la fecha de adopcion de dicho acuerdo, en una o varias veces, en
una cifra no superior, en ningun caso, a la mitad del capital social de la Compafiia
en el momento de la autorizacion.

El Consejo de Administracion en fecha 16 de julio de 2025 (ver Otra Informacién
Relevante de 18 de julio de 2025 05684 OtralnfRelev_20250718.pdf), acordo,
por unanimidad, al amparo de la delegacion conferida por la citada Junta General
Extraordinaria de Accionistas de 30 de abril de 2025, establecer los términos y
condiciones para la ejecucion de la ampliacion capital con cargo a aportaciones
dinerarias, con reconocimiento del derecho de suscripcion preferente y
posibilidad de suscripcidén incompleta, de IFLEX. El referido Consejo acordé la
ampliacion de capital de la sociedad en el importe nominal maximo de 67.968,25
€, mediante la emision de hasta 1.359.365 de nuevas acciones, de cinco céntimos
de euro (0,05 €) de valor nominal cada una de ellas, de la misma clase que las
existentes, representadas mediante anotaciones en cuenta. Las nuevas acciones
se emitiran con una prima de emision a razén de 1,45 euros por cada nueva
accion emitida. Asi, el tipo unitario de emisién es de 1,50 euros por cada nueva
accion emitida, de los cuales 0,05 euros corresponderan al valor nominal y 1,45
euros a la prima de emision, siendo el importe total de las aportaciones a realizar
(importe nominal mas la prima de emisién) de un maximo de 2.039.047,50 €
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(aumentandose el capital social en un maximo de 67.968,25 €), sin perjuicio de
la posible suscripcion incompleta.

El destino previsto de los fondos captados en esta operacidn sera el crecimiento
inorganico mediante la potencial adquisicion de empresas objetivo del mismo
sector de la Compainia. Se han identificado 5 oportunidades, de las cuales se
considera probable la materializacion de al menos 2 a corto plazo. Ello consumiria
un importe estimado de 1 millon de euros de la ampliacion de capital. Ademas,
en el caso de que exista un excedente de fondos captados, éstos se mantendran
en la caja de la Compania, a la espera de la evolucion del mencionado
crecimiento inorganico.

1.4. Informacion privilegiada y otra informacion relevante disponible.
Menciéon a la existencia de las paginas webs de la entidad emisora y del
Mercado en las que se encuentra disponible la informacién privilegiada y
otra informacion relevante publicada desde su incorporacién al Mercado.

Con ocasion de su incorporacion a BME Growth el 30 de noviembre del 2023,
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A. prepardé el Documento Informativo de
Incorporacion al Mercado (en adelante, el “DIIM”), asi como dos Adendas al
mismo, de conformidad con el modelo establecido en el Anexo de la entonces
vigente (actualmente la Circular vigente es la Circular 1/2025, de 10 de abril,
sobre Requisitos y procedimiento aplicables a la incorporacién y exclusion en el
segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity) Circular 1/2020 de
30 de julio (la “Circular 1/2020”), sobre Requisitos y Procedimiento aplicables a
la Incorporacion y Exclusion en el Segmento de negociacion BME Growth de
BME MTF Equity (modificada esta ultima por la Circular 2/2022 de BME Growth
de 22 de julio).

Posteriormente, el 30 de abril de 2025, la Junta General de Accionistas de la
Compainia acord6 una ampliacion de capital dineraria, cuya ejecucion delegé en
el Consejo de Administracién, y con motivo de la cual se publicé un Documento
de Ampliacion Reducido (DAR) en mayo de 2025.

De conformidad con lo dispuesto en la Circular 3/2020, de 30 de julio sobre la
Informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion en el
segmento BME Growth de BME MTF Equity (la “Circular 3/2020”), modificada
por la Circular 2/2022, de 22 de julio de 2022 (la “Circular 2/2022”) de
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modificacion de la Circular 1/2020, de 30 de julio, sobre requisitos y
procedimiento aplicables a la incorporacidn y exclusion en el segmento de
negociacion BME Growth de BME MTF Equity y de la Circular 3/2020, de 30 de
julio sobre Informacion a suministrar por empresas incorporadas a negociacion
en el segmento BME Growth de BME MTF Equity, se declara que toda la
informacion privilegiada y otra informacién relevante publicada desde la
incorporacion de las acciones de IFLEX al segmento BME Growth en noviembre
de 2023 esta disponible en el pagina web de la Sociedad (Accionistas e
inversores - IFLEX), asi como en la pagina web de BME Growth (BME Growth |
Ficha de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING), donde ademas se puede encontrar la
informacion relativa a la Sociedad y a su negocio.

Ambas paginas web, en cumplimiento de la citada Circular 3/2020, recogen todos
los documentos publicos que se han aportado al Mercado desde la incorporacion
al segmento BME Growth de las acciones de IFLEX.

1.5. Actualizacion de la descripcion de los negocios, estrategia y ventajas
competitivas de la entidad emisora en caso de cambios estratégicos
relevantes o del inicio de nuevas lineas de negocio desde el Documento
Informativo de Incorporacién o, en su caso, el ultimo Documento de

Ampliacion Completo.

IFLEX centra su actividad en la impresion en huecograbado para envases
flexibles, teniendo en su cartera de clientes a empresas de ambito nacional e
internacional. La Compainia, al contar con una trayectoria dilatada dentro del
mercado, ostenta ya un fuerte posicionamiento y una cartera de clientes
recurrentes, vendiendo practicamente la totalidad de sus productos de manera
directa al cliente, via telefénica o mediante su pagina web (https://www.iflex.es/),
donde el cliente puede visualizar los productos y solicitar directamente
presupuesto.

Ademas, su producto no se cifie a un sector concreto del mercado, sino que la
Compainiia cuenta con tres grandes lineas de negocio por sectores a los cuales
va destinado el embalaje: 1) Sector Alimentacion; 2) Sector Farmacia/Cosmética;
3) Otros.

El primer sector (Alimentacion), representa todo el embalaje que va destinado a
envasar productos de nutricion para el consumo humano, y representa un
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69,64% de la cifra de negocio a 31 de diciembre de 2024 (61,6% en 2023). En él
se incluyen todo tipo de productos como envases para embutidos, queso, frutos
secos, patatas fritas, levadura, etiquetas de bebidas y agua, etc.

El segundo sector (Farmacia / Cosmética), que representa un 20,7% de la cifra
de negocio a 31 de diciembre de 2024 (19,3% en 2023), hay que destacar la
produccion de envases blister para farmacia, sobres para medicamentos, sachet
y bolsas para toallitas en cosmética.

En el tercer sector (Otros), es donde encontramos la mayor variedad de
productos, como son los productos de drogueria, insecticidas, limpieza del hogar,
productos para mascotas o productos para la industria. Supone el 9,66% de la
cifra de negocio a 31 de diciembre de 2024 (19,1% en 2023).

Actualmente se compromete con la evolucion hacia una industria mas verde,
concienciada con el medio ambiente, siendo su lema “el mejor residuo es el que
no se genera”. Asi apuesta por nuevos materiales que garanticen un mejor
reciclado, en colaboracidn con proveedores, laboratorios, institutos tecnolégicos
y clientes. También opta por estructuras monomateriales en lugar de complejos
multicapa, para aumentar su reciclabilidad o el desarrollo de envases mas
respetuosos con el medioambiente, incluyendo gamas de compostables y
biodegradables.

Para visualizar lo antes expuesto, en su pagina oficial informan de un novedoso
servicio de reimpresion, reciclaje y recuperacion. Este consiste en reimprimir a
registro encima de bobinas ya impresas, afadiendo, cambiando o eliminando
textos, aprovechando asi bobinas que hayan podido quedar obsoletas por
cambio de legislacion, ingredientes, cédigo de barras, pesos, valores
nutricionales, etc. Su objetivo es el de reducir la huella de carbono mediante el
aprovechamiento al maximo de los materiales.

Asi mismo, IFLEX cuenta con el certificado BRCGS Packaging Materials
Certification, el cual acredita mediante auditoria la seguridad del producto, la
calidad y los criterios operativos, de modo que un centro o una operacion pueden
cumplir sus obligaciones, desde el cumplimiento legal hasta la proteccion del
consumidor; a mayores también cuenta con las certificaciones CSQ (ISO 9001)
e IQnet.
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Breve descripcion de la estrategia de la Compaiiia

El objetivo de IFLEX es consolidarse dentro del mercado espafiol como uno de
los agentes de referencia dentro del sector del embalaje flexible, extendiendo su
actividad a mercados europeos y al desarrollo de nuevos materiales. Para ello,
debe enfrentarse a un sector con alta competitividad.

La estrategia de la Compafiia se basa en mantener una estructura agil y flexible,
un trato cercano al cliente, un excelente servicio técnico y unos costes
competitivos.

La Compaiiia ha desarrollado un plan estratégico de crecimiento organico para
los préximos afios, fundamentado en la compra de un terreno industrial cerca de
las instalaciones actuales que le permitira construir una nueva nave, y de esta
forma ampliar la capacidad productiva. Esta apuesta de crecimiento se basa en
que las instalaciones actuales se encuentran al 60% de su capacidad.

Ademas, IFLEX esta persiguiendo, en el corto y medio plazo, oportunidades de
M&A con empresas que le permitan crecer de manera inorganica a través de la
complementariedad de producto, la eficiencia por apalancamiento operativo y las
economias de escala, la obtencion de un mayor poder de negociacién con
proveedores y una mejora del Margen Bruto. Todo ello le permitiria ahorrar
costes, ganar tamaino y mejorar su posicionamiento como “player” de referencia.

Los objetivos que se persiguen con esta estrategia son: el crecimiento sostenido
de la cifra de negocio y la rentabilidad, la mejora constante de la eficiencia, costes
de produccién y competitividad, la fidelizacién de clientes y la ampliacion de la
cuota de mercado, la innovacion en nuevos materiales, apostando por la
sostenibilidad medioambiental y la mejora de la notoriedad de la empresa
mediante inversiones en marketing y comunicacion.
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1.6. Informacion financiera.

1.6.1 Informacion financiera correspondiente al ultimo ejercicio junto
con el informe de auditoria.

De conformidad con la Circular 3/2020, la Sociedad publicé el 29 de abril de
2025, mediante la correspondiente Otra Informacion Relevante, los estados
financieros individuales del periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de
diciembre de 2024, junto con el correspondiente informe de auditoria de KPMG
Auditores, S.L., que se adjunta como anexo a este DAC, y que no contiene
opinién con salvedades, desfavorable o denegada.

1.6.2 Informacion financiera proforma. En el caso de un cambio bruto
significativo, descripcion de céomo la operaciéon podria haber
afectado a los activos, pasivos y al resultado del emisor.

No aplica.

1.6.3 En caso de que el informe del auditor contenga opiniones con
salvedades, desfavorables o denegadas, se informara de los
motivos, actuaciones conducentes a su subsanaciéon y plazo
previsto para ello.

Las Cuentas Anuales correspondientes al ejercicio finalizado el 31 de diciembre
de 2024 fueron auditadas por KPMG Auditores, S.L., que emitié el
correspondiente informe de auditoria, no habiendo presentado opiniéon con
salvedades, desfavorables o denegadas, el 25 de abril de 2025.

1.6.4 Indicadores clave de resultados.

En el presente DAC no existen indicadores clave de resultado que deban
reflejarse en este apartado.
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1.7. Informacioén sobre tendencias significativas en cuanto a produccion,
ventas y costes de la entidad emisora, desde la ultima informaciéon de
caracter peridédico puesta a disposicion del Mercado hasta la fecha del
Documento de Ampliacion.

A continuaciéon, se detallan las magnitudes financieras correspondientes al
EBITDA para el primer semestre de 2025, en comparacion con las cifras de 2024:

Cifras expresadas en euros 1°S 2025** 1°S 2024*
Importe Neto de la Cifra de Negocios 7.746.897 7.398.589
Varlam_on de Existencias de_ pro_(,:luctos terminados 122 855 -80.266
y trabajos en curso de fabricacion

Aprovisionamientos -4.142.244 -3.806.864
Otros ingresos de explotacion 33.492 48.727
Gastos de personal -1.753.153 -1.425.614
Otros gastos de explotacion -1.424.581 -1.117.467

EBITDA 583.266 1.017.105
* Las cifras correspondientes al ejercicio 2024 han sido objeto de revision limitada.

** Las cifras correspondientes al primer semestre del ejercicio 2025 no han sido

auditadas ni han sido sometidas a revision limitada por parte del auditor de la Compafiia.

En una primera aproximacion, las principales magnitudes financieras de la
Compania muestran un descenso del EBITDA en un 42,65% en el primer
semestre de 2025.

Si analizamos mas en detalle la situacion de la Compainia, podemos advertir que
la cifra de negocios experimentd un incremento del 4,71%, alcanzando los
7.746.897 euros a 30 de junio de 2025 frente a los 7.398.589 euros del mismo
periodo en 2024 gracias a un crecimiento moderado de la actividad comercial de
la Compania. No obstante, dicho incremento no fue suficiente para contrarrestar
los aumentos en los aprovisionamientos, en los gastos de personal y en otros
gastos de explotacion, que experimentaron una subida del 8,81%, 22,98% vy
27,48% respectivamente. Las principales partidas integrantes de otros gastos de
explotacion son los servicios profesionales prestados por los diferentes
proveedores en relacion la ampliacion de capital ya ejecutada (entidad
colocadora, entidad agente, etc.) que ascendieron a 226.767 euros, la partida de
suministros por importe de 157.416 euros y los gastos de transporte de las
mercancias por 213.745 euros.
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Este aumento en los gastos se explica, primero, por la incorporacion de personal
de fabrica que permite realizar con garantias el turno de noche y poder servir en
mejor plazo a los clientes actuales y futuros. Del mismo modo se han reforzado
varios departamentos de la Compania para poder ofrecer un mejor servicio a los
clientes. Ello ha repercutido en un aumento en los costes de personal que supera
porcentualmente, al incremento de la cifra de negocio.

Por otro lado, los aprovisionamientos se han incrementado ya que, en algunos
casos, las previsiones apuntaban a que podria haber una reduccion de
suministros de algunas materias primas y la Compainiia, por prevencion, se ha
querido anticipar a esa situacion.

Durante el periodo comprendido entre el ultimo ejercicio cerrado y la fecha del
presente DAC, no se ha producido ningun cambio significativo en la posicion
financiera de IFLEX, aunque cabe mencionar la ultima ampliacion de capital,
llevada a cabo por la Sociedad en mayo 2025, y la adquisicion de un terreno
industrial por importe de 1,1 millones de euros en Girona, pensado para la
construccion de una nave que aumente la capacidad productiva para 2029.

Con los fondos procedentes de la anterior ampliacion de capital realizada en el
presente ejercicio, y la que es objeto del presente Documento, el nivel actual de
recursos financieros de terceros y la generacion de caja operativa, se satisfacen
las necesidades para el desarrollo de la actividad de la Sociedad.
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1.8. Principales inversiones de la entidad emisora en cada ejercicio
cubierto por la informaciéon financiera aportada (ver puntos 1.6 y 1.7),
ejercicio en curso y principales inversiones futuras ya comprometidas a la

fecha del Documento de Ampliacion.

El detalle de los activos financieros es como sigue:

Euros

1° S 2025** 2024

No corriente Corriente No corriente Corriente

Activos financieros a coste
Instrumentos de patrimonio 17.214 - 17.214 -

Instrumentos financieros a
coste amortizado

Créditos a terceros 196.674 41.629 209.600 25.168
Otros activos financieros 104.462 152.102 101.292 105.427
Clientes - 2.291.189 - 2.090.438

318.350 2.484.920 328.106 2.221.033
* Las cifras correspondientes al ejercicio 2024 han sido auditadas.

** Las cifras correspondientes al primer semestre del ejercicio 2025 no han sido

auditadas ni han sido sometidas a revision limitada por parte del auditor de la Compafiia.

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros

1°S 2025* 2024~

No corriente Corriente No corriente Corriente

Vinculadas

Instrumentos de patrimonio 7.094 - 7.094 -
Créditos a empresas 196.674 41.629 209.600 25.168
Otros activos financieros 5.622 - 2.452 12.004

No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 10.120 - 10.120 -
Créditos a terceros
Otros activos financieros 98.840 152.102 98.840 93.423

318.350 193.731 328.106 130.595
* Las cifras correspondientes al ejercicio 2024 han sido auditadas.

** Las cifras correspondientes al primer semestre del ejercicio 2025 no han sido

auditadas ni han sido sometidas a revision limitada por parte del auditor de la Compafiia.

17
Documento de Ampliacion Completo de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING S.A. | Julio 2025



IFLEX

Ademas de las anteriores, la Sociedad llevé a cabo las siguientes inversiones en
inmovilizado material:

En 2024, la Sociedad realizé inversiones por importe de 865 mil euros,
principalmente en la compra de un terreno en el término municipal de Ulla por
importe de 220 mil euros, elementos de transporte por importe de 192 mil euros,
en la instalacion de un Sistema Automatico de Medida (SAM) con el fin de reducir
las emisiones contaminantes a la atmdsfera por importe de 59 mil euros, en una
unidad de climatizacion por importe de 44 mil euros, en cilindros de impresion
por importe de 52 mil euros, ademas de otras instalaciones técnicas, mobiliario y
otra maquinaria.

En diciembre de 2024, la Sociedad vendio el terreno ubicado en el término
municipal de Ulla adquirido en junio de 2024 originando un beneficio reconocido
de 20 mil euros. Asimismo, la Sociedad ha vendido maquinaria originando un
beneficio reconocido de 5 mil euros y un vehiculo originando un beneficio
reconocido de 4,9 mil euros. Ademas, reconocié una pérdida de 0,9 mil euros
por la baja de otras instalaciones.

En 2025, tal y como figura en el plan estratégico de IFLEX, la Compania adquirio
un terreno industrial por importe de 1.100 mil euros y una maquina laminadora
Olympia por importe de 170 mil euros, inversiones que impulsan el crecimiento
organico que la compania persigue para los proximos ejercicios.

1.9. Informacion relativa a operaciones vinculadas realizadas durante el

ejercicio en curso y el ejercicio anterior.

De acuerdo con el articulo segundo de la Orden EHA/3050/2004 de 15 de
septiembre, sobre la informacion de las operaciones vinculadas que deben
suministrar las sociedades emisoras de valores admitidos a negociacion en
mercados secundarios oficiales una parte se considera vinculada a otra cuando
una de ellas, o un grupo que actua en concierto, ejerce o tiene la posibilidad de
ejercer directa o indirectamente, o en virtud de pactos o acuerdos entre
accionistas, el control sobre otra o una influencia significativa en la toma de
decisiones financieras y operativas de la otra.

Conforme establece el articulo Tercero de la Orden EHA/3050/2004, se
consideran operaciones vinculadas:
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“... toda transferencia de recursos, servicios u obligaciones entre las partes
vinculadas con independencia de que exista o no contraprestacion. En todo caso
debera informarse de los siguientes tipos de operaciones vinculadas: Compras o
ventas de bienes, terminados o no; Compras o ventas de inmovilizado, ya sea
material, intangible o financiero; Prestacion o recepcion de servicios; Contratos
de colaboracion; Contratos de arrendamiento financiero; Transferencias de
investigacion y desarrollo; Acuerdos sobre licencias; Acuerdos de financiacion,
incluyendo préstamos y aportaciones de capital, ya sean en efectivo o en especie;
Intereses abonados o cargados; o aquellos devengados pero no pagados o
cobrados; Dividendos y otros beneficios distribuidos; Garantias y avales;
Contratos de gestion; Remuneraciones e indemnizaciones; Aportaciones a
planes de pensiones y seguros de vida; Prestaciones a compensar con
instrumentos financieros propios (planes de derechos de opcion, obligaciones
convertibles, etc.); Compromisos por opciones de compra o de venta u otros
instrumentos que puedan implicar una transmision de recursos o de obligaciones
entre la sociedad y la parte vinculada; Las demas que disponga la Comision
Nacional del Mercado de Valores."

Se consideran significativas aquellas operaciones cuya cuantia exceda del 1% de
los ingresos o de los fondos propios de la Sociedad:

2024~ 1°S 2025*

Importe Neto de la Cifra de Negocios 14.340.558 7.746.897
Fondos Propios 4.221.066 9.532.444
1% del Importe Neto de la Cifra de Negocios 143.406 77.468
1% de los Fondos Propios 42.211 95.324

* Las cifras correspondientes al ejercicio 2024 han sido auditadas.
** Las cifras correspondientes al primer semestre del ejercicio 2025 no han sido
auditadas ni han sido sometidas a revision limitada por parte del auditor de la Compafiia.

Hasta el 30 de junio de 2022, IFLEX pertenecia a un grupo de sociedades
encabezado por INICIATIVES DEPAL, S.L. junto con las filiales Tecnologia
Gréfica, S.A.U., Real Estate Betta, S.L.U. y Productes del Emporda, S.L. Sin
embargo, a 31 de diciembre de 2024 la Sociedad no forma parte del grupo
encabezado por INICIATIVES DEPAL, S.L. y, en este sentido, todas las
sociedades mencionadas anteriormente pasan a ser sociedades vinculadas de
IFLEX. Todas las sociedades mencionadas son empresas que actualmente
pertenecen al grupo empresarial de INICIATIVES DEPAL, S.L. que es propiedad
al 100% de Josep Maria Puig y Genis Puig Sola. IFLEX sali6 de este grupo en
mayo de 2022. Actualmente, mantiene vinculacidon con Real Estate Betta, S.L.U.,
la empresa que le alquila naves para su uso industrial. Todas las operaciones
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realizadas por la sociedad con partes vinculadas pertenecen a su trafico ordinario
y se efectuan en condiciones de mercado.

1.9.1 Operaciones realizadas con los accionistas significativos.

No existen operaciones entre la Compania y sus accionistas significativos.

1.9.2 Operaciones realizadas con los administradores y directivos.

Los Administradores de la Sociedad ejercen funciones ejecutivas como alta
Direccion. En este sentido, en 2024 han percibido remuneraciones por importe
de 393.232 euros, de los cuales 47.700 euros son por razones de su cargo como
administradores y el resto por prestaciones de servicios de direccion general y
direccion financiera.

En 2024, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantias.
Asimismo, la Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones
con respecto a antiguos o actuales Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2024 la prima pagada del seguro de responsabilidad civil de
los Administradores por dafos por actos y omisiones del cargo ha sido de 8.110
euros. Asimismo, la Sociedad ha pagado un importe de 1.349 euros en concepto
de seguro de vida y accidentes de los administradores en 2024.

A fecha de 30 de junio de 2025 las cantidades percibidas por los Administradores
de la Compainiia en concepto de remuneracion por sus funciones ejecutivas de
Alta Direccion ascendieron a 163.600 euros, de los cuales 16.600 euros son por
razén de su cargo como administradores, y 147.000 euros por prestacion de
servicios de direccion general y direccion financiera.

1.9.3 Operaciones realizadas entre personas, sociedades o entidades
del Grupo.

Por lo que se refiere a las operaciones con entidades vinculadas indicar que solo
existe durante el ejercicio 2024 el alquiler de las naves industriales satisfecho por
IFLEX a Real Estate Betta, S.L. por importe de 101.218,56 euros. A fecha 30 de
junio de 2025, el importe satisfecho por dicho alquiler asciende a 52.026 euros.
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1.10. Previsiones o estimaciones de caracter numérico sobre ingresos y
costes futuros (ingresos o ventas, costes, gastos generales, gastos
financieros, amortizaciones y beneficio antes de impuestos).

A continuacion, se reflejan las previsiones aprobadas por unanimidad del
Consejo de Administracion en acta por escrito y sin sesion de fecha 5 de mayo
de 2025, para el periodo 2025 a 2029, a nivel de ingresos y EBITDA ajustado
(beneficio antes de restar los intereses a pagar por la deuda contraida, los
impuestos propios del negocio, las depreciaciones por deterioro de este, y la
amortizacién de las inversiones realizadas, deduciendo asimismo los gastos
extraordinarios derivados del proceso de ampliacion de capital):

Miles € 30.06.2025 2025e 2026e 2027e 2028e 2029%e
Ingresos 7.747 15444 17.297 20.411 23472 26.993
EBITDA ajustado 830 2.156 2.583 3.388 4.187 5.025

En relacion con las citadas previsiones cabe decir que a fecha 30 de junio de
2025 por lo que se refiere a los ingresos efectivamente obtenidos los mismos
suponen un 50,16% de lo previsto. Por lo que se refiere al EBITDA ajustado a 30
de junio de 2025 el mismo ha sido de 879.785 euros, lo que representa un 40%
de cumplimiento.

Sefalar que la informacion a 30 de junio de 2025 no esta auditada ni sujeta a
revision limitada.

1.11. Declaracioén sobre el capital circulante

El Consejo de Administracion de la Sociedad declara que, tras realizar un analisis
con la diligencia debida, la Sociedad dispone del capital circulante (“working
capital”) suficiente para llevar a cabo su actividad durante los 12 meses
siguientes a la fecha de publicacion del Documento de Ampliacion.

1.12. Factores de riesgo.

La operatividad y el rendimiento de IFLEX estan sujetos a una serie de variables,
tanto enddgenas como exdgenas, segun se detalla en el Documento Informativo
de Incorporaciéon al Mercado publicado el 22 de septiembre de 2023, y en el
Documento de Ampliacion Reducido publicado el 13 de mayo de 2025. Estas
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variables incluyen factores especificos de la Compaiia, asi como elementos
comunes al sector en el que opera.

Por ello, se insta a los potenciales inversores a realizar una evaluaciéon exhaustiva
antes de invertir en las acciones de la Compahia, tanto de los riesgos que se
mencionan a continuacién en el presente documento, como de toda la
informacion publica disponible, ya que podrian impactar negativamente en el
desempeiio, perspectivas y situacion financiera de la Compafia, asi como en el
valor de sus acciones.

Estos riesgos no son los unicos a los que la Sociedad podria tener que hacer
frente. Hay otros riesgos que, por su mayor obviedad para el publico en general,
no se han tratado en el presente apartado.

Sin perijuicio de lo descrito, se debe tener presente el posible surgimiento de
riesgos futuros, actualmente desconocidos o considerados como poco
relevantes por IFLEX, que podrian tener un impacto negativo y sustancial en sus
operaciones y situacion financiera.

Riesgos fiscales y financieros

- Riesgos relacionados con los tipos de interés y endeudamiento

En el momento actual, derivado de las consecuencias de la crisis derivada de la
situacion bélica entre Rusia y Ucrania, y del elevado nivel de incertidumbre que
se cierne sobre el comercio internacional a raiz de las decisiones que en materia
de aranceles estan tomando Estados Unidos, China y otros paises, los mercados
sufren una volatilidad generalizada que puede afectar a la evolucion de los tipos
de interés y subsiguientemente al coste del endeudamiento de la Sociedad. A
fecha del presente documento la Compania no dispone de coberturas especificas
para cubrir tales riesgos.

El importe total de deuda a cierre del ejercicio de 2024 era de 3,6 millones de
euros, donde 2,6 millones de euros estaban sometidos a un tipo de interés fijo
por debajo del 5 %, estando el resto, 1 millon, sometido a un tipo de interés
variable, que esta condicionada a un diferencial sobre el Euribor entre el 1% vy
3%. A 30 de junio de 2025, el importe total de la deuda era de 3 millones de euros
donde 2,2 millones de euros estaban sometidos a un tipo fijo por debajo del 5%,
estando el resto, 0,8 millones de euros sometido a un tipo de interés variable, que

22
Documento de Ampliacion Completo de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING S.A. | Julio 2025



IFLEX

esta condicionada a un diferencial sobre el Euribor entre el 1% y 3%. El total de
la deuda en este periodo representaba el 19,7% del total del pasivo y patrimonio
neto.

En caso de evolucion al alza de los tipos de interés, ello repercutiria en un
encarecimiento del endeudamiento sometido a tipo de interés variable, si bien a
fecha del presente Documento este es minoritario y con un diferencial al alza
topado en el 3%, tal como se ha expresado en el parrafo anterior.

Riesgos para la sociedad emisora o de la explotacion de su actividad

- Riesgos relacionados con el crecimiento inorganico.

Tal como se refleja en el presente documento, IFLEX prevé a la adquisicion de,
al menos, dos empresas. Para ello, la Compania destinara alrededor de 1 millén
de euros de los fondos obtenidos. Dicha cantidad, unida a los 4 millones de euros
previstos para el crecimiento inorganico de la ampliacién de capital objeto del
DAR aprobado el pasado mes de mayo, supone que se destinaran 5 millones de
euros este fin.

En todo caso, a fecha del presente Documento no esta confirmada ninguna de
las potenciales operaciones, en la medida que entre otros factores dependente
del resultado de la ampliacion de capital. En caso de que no se consumasen o se
retrasasen mucho tales integraciones, ello podria impactar a las previsiones de
la Compaifiia reflejadas en el presente Documento. Asimismo, tales operaciones
corporativas podrian suscitar una reaccion agresiva en otros competidores que
depararse un escenario no previsto a fecha por la Compaiiia, ya sea porque se
multipliquen los interesados para las adquisiciones de las mismas empresas
objetivo de compra, ya sea por una evolucion de las condiciones competitivas del
sector diferente a la que la direccién de la Sociedad conoce y contempla a fecha
actual.

Adicionalmente, las adquisiciones suponen un reto a nivel de integracion cultural
y organizativa, de prevencion de riesgos contingentes, de consumacion de
sinergias esperadas y eficiencias de costes, etc. que de no producirse en
términos favorables podrian distraer los esfuerzos de la Compahia, diluir los
beneficios pretendidos de crecimiento inorganico, u otros efectos adversos que
pudieren impactar al negocio y sus resultados también.
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- Riesgo relacionado con el crecimiento organico

Tal y como se publicé en el Mercado por medio de Otra Informacion Relevante
de 23 de mayo de 2025 (05684 OtralnfRelev _20250523.pdf), con ocasién de la
presentacion utilizada por la Compafnia en el Foro Medcap, esta tiene previsto
dedicar 3,8 millones de euros en los proximos afos a su crecimiento organico
mediante la compra de maquinaria, la compra de un terreno adyacente a las
instalaciones actuales y la construccion de una nave industrial en dicho terreno.
En el caso de que la Compaiia no llegue a culminar esto hitos, vera
comprometidas sus expectativas de crecimiento.

- Riesgo relacionado con el potencial incumplimiento de las
previsiones financieras

Tal como se refleja en el apartado 1.10 del presente Documento, el Consejo de
Administracion de la Compafia aprobd en acta de fecha 5 de mayo de 2025 las
previsiones financieras de Ingresos y EBITDA Ajustado para el periodo 2025 a
2029.

En relacién con las citadas previsiones sefnalar que, a fecha 30 de junio de 2025,
por lo que se refiere a los ingresos efectivamente obtenidos, los mismos suponen
un 50,16% de lo previsto. Por lo que se refiere al EBITDA ajustado a 30 de junio
de 2025 el mismo ha sido de 879.785 euros, lo que representa un 40% de
cumplimiento.

En caso de que no se cumpliesen tales expectativas, ello podria incidir en la
evolucion de las operaciones de la Compahia, de sus recursos disponibles o en
la evolucion del precio de la accion, entre otros factores.

- Riesgos relacionados con mayores objetivos de sostenibilidad.

En 2025 la consolidacion de la demanda de productos sostenibles en el mercado
europeo continua presentando desafios y oportunidades para IFLEX. La
Compania ha respondido proactivamente a esta tendencia y a la regulacion
vigente, desarrollando materiales con mayor reciclabilidad y optimizando su
sistema de reimpresion para reducir residuos.

No obstante, persiste el riesgo de una potencial disminucion en la demanda de
productos tradicionales, lo cual podria impactar la facturacion. Para mitigar este
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riesgo, IFLEX ha diversificado su cartera de productos e intensificado sus
esfuerzos en |+D de soluciones eco-amigables.

La adaptaciéon estratégica de la empresa a estas tendencias de mercado se
refleja en el éxito de sus recientes innovaciones en embalaje flexible y sostenible,
(como el desarrollo de productos biodegradables, o la busqueda de sistemas de
logistica que permitan optimizar la cadena de suministro o el desarrollo de nuevas
tintas de impresién) posicionando a IFLEX como un actor relevante en la
transaccion hacia un packaging mas ecologico en la industria europea.

- Riesgo relacionado con el nivel de competitividad sectorial

Existe la posibilidad de que competidores de mayor tamafno (como, por ejemplo,
Grupo Armando Alvarez, Amcor Flexibles Espafia o Constantia Tobepal) puedan
desarrollar una estrategia de precios agresiva, o una estrategia de periodos
medios de cobro y de pago mas exigentes, que pudiese obligar a la Sociedad a
revisar sus actuales condiciones comerciales con su consiguiente efecto
negativo potencial sobre sus resultados o sobre su balance. Pero quizas el mayor
riesgo para tener en cuenta derivaria de la actual permeabilidad en la barrera de
entrada a este mercado, sobre todo la incursidén por parte pequefas empresas.

Para compensar dicha competitividad a nivel nacional, la empresa espera seguir
aumentando el numero de exportaciones A cierre de 2024 la distribucién
geografica de las ventas era de un 80,3% en la Peninsula Ibérica, un 17,2% en
Francia, un 0,5% en el resto de Europa y un 2% en el norte de Africa.

Si la Sociedad no fuese capaz de reaccionar a los cambios competitivos de su
sector se podria producir un impacto sustancial negativo en el crecimiento de
sus actividades y su situacion financiera.

- Riesgos relacionados con la situacion internacional y sus
consecuencias sobre la incertidumbre en los mercados

La persistencia del conflicto bélico en Ucrania ha mantenido un entorno de
incertidumbre sistémica que afecta significativamente la toma de decisiones
econdmicas, con potenciales repercusiones sustanciales en diversos sectores
empresariales. Adicionalmente, las tensiones arancelarias iniciadas por el nuevo
gobierno estadounidense, con su repercusion en las decisiones de otros
gobiernos, y su impacto sobre los flujos comerciales internacionales, genera una
enorme incertidumbre en cualquier decision de inversion o comercial ahora
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mismo. En el caso que se alargase un entorno econémico con incertidumbres
econdmicas desfavorables, podria derivarse una recesion o estancamiento
economico en los mercados que opera la Sociedad, y esto podria afectar de
manera negativa al negocio y a la situacién financiera de la misma.

- Riesgos relacionados con el aumento de precios de materias primas

La volatilidad en los precios de las materias primas (film plastico, polyester y
politeno, principalmente) persiste como un factor de riesgo significativo para
IFLEX, incluso afos después del inicio del conflicto en Ucrania. Aunque el
mercado se ha estabilizado parcialmente, las fluctuaciones en los costes de
insumos clave, como el aluminio, siguen siendo una preocupacion.

Este fendmeno continua representando un desafio para la estructura de costes
de la Sociedad, pudiendo impactar negativamente en los margenes operativos o
requerir ajustes en los precios al cliente. La empresa debe mantener una gestion
proactiva de su cadena de suministro y considerar estrategias de mitigacion para
salvaguardar su rentabilidad en un entorno de mercado que, si bien menos volatil
que en el ano 2022, aun presenta incertidumbres significativas.

Si la Sociedad no fuese capaz de reaccionar ante estas subidas de precios en las
materias primas se podria producir un impacto sustancial negativo en los
resultados de la Sociedad y su situacion financiera.

- Riesgos en la calidad de la produccion

Si la Sociedad no cumple con los criterios de calidad en su produccion, los
clientes podrian tener experiencias negativas relativas a los plazos de entrega o
a la calidad del producto que perjudicarian la reputacion de la sociedad,
dificultando asi las ventas, sobre todo al dedicarse la Compafia al embalaje de
productos alimenticios o farmacéuticos.

No obstante, IFLEX cuenta con un modelo de control de calidad aplicable a todo
su proceso, y certificado por BRCGS (British Retail Consortium Global
Standards); es el primer certificado en ser reconocido por la Global Food Safety
Initiative y siendo aplicable a diferentes procesos.
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- Riesgos asociados a la dependencia del personal clave

La dependencia del personal clave, asi como la fuerte implicacién de algunos
miembros del equipo directivo pueden tener un fuerte impacto en el desarrollo
de la estrategia de la Sociedad. IFLEX es una empresa familiar que cuenta con
profesionales implicados por y para la excelencia, y al tratarse de una empresa
familiar, hay un menor riesgo de pérdida de talento clave, por la implicacion
personal que pueden mantener con la empresa. Son trabajadores con dicho
vinculo familiar: Josep Maria Puig Sola (representante de la Consejera Delegada
y Presidenta del Consejo de Administracion INICIATIVES DEPAL, S.L., y Gerente
de IFLEX), Pere Puig Oliveras (representante de la Consejera Delegada
AVIANNA CONSULTING, S.L. y Director Financiero de IFLEX), Genis Puig
Oliveras (Responsable técnico y de compras y Consejero Ejecutivo) y Nuria Puig
Marco (Directora Comercial y Consejera Ejecutiva). En el caso de perder
personal clave, esto podria afectar negativamente al negocio y evolucién futura
de la Sociedad.

Para mitigar el riesgo de pérdida de talento y personal clave, se han
implementado medidas de retencion tales como: un horario flexible para el
personal de oficina, un plan de bonus por objetivos respecto al personal del
departamento comercial, asi como el pago del 50% de la cuota de una mutua
privada para el personal.

- Riesgo de concentracion de la propiedad

Los accionistas mayoritarios de IFLEX son Josep Maria Puig Sola, Genis Puig
Sola y AVIANNA CONSULTING, S.L. (de la que Genis Puig Sola ostenta el
99,9794%.) quienes ostentan en conjunto el 46,51% del capital social, siendo los
dos primeros los socios fundadores de la Compaiiia.

Estos accionistas también ocupan actualmente un puesto en el Consejo de
Administracion (sin perjuicio de lo indicado en el posterior apartado 3 del
presente DAC, en cuanto a renovacion prevista del Consejo de Administracion),
pudiendo ejercer una posicion de control e influencia sobre la Sociedad, asi como
llevar a cabo determinadas actuaciones para proteger sus intereses, pudiendo
diferir de los intereses de otros accionistas o de los de la propia Compaiia.
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- Riesgo control de la Compahia por parte del Consejo de
Administracion

En la Junta General Extraordinaria celebrada en fecha 30 de julio de 2025, se han
adoptado diversos acuerdos que concluirdn con un cambio en la composicion
del Consejo de Administracion de la Sociedad, que pasara a estar compuesto por
miembros que ostentan entorno al 80% del capital de IFLEX conjuntamente
(“Accionistas Agrupados”). Ello unido a que, ademas, tal y como se publico en el
DAR de mayo de 2025, se suscribié un Term Sheet por el que a partir de la fecha
de la Junta a celebrar se requerira un voto favorable del 75% de los Consejeros
para para determinadas materias, como la ejecucion de operaciones corporativas
(M&A), el nombramiento o cese del Director General y/o Consejeros Delegados,
la proposicidén a la Junta de acuerdos de ampliacion o reduccion de capital o
emision obligaciones, etc., supone una gran influencia y capacidad de control por
parte de los Accionistas Agrupados que podria afectar negativamente a los
accionistas minoritarios en caso que sus intereses sean distintos a los de
aquéllos.

- Riesgo asociado a innovaciones tecnolégicas en el sector del
embalaje y relativos a la produccion de etiquetas

IFLEX reconoce los desafios inherentes a la innovacion tecnoldgica en el sector
del embalaje. Estos incluyen la necesidad de inversiones significativas en
tecnologias de vanguardia, la captacion y retencion de talento especializado, y la
adaptacion agil a un entorno tecnolégico en constante evolucion.
Adicionalmente, los consumidores tienden cada vez mas a reducir el uso del
plastico en el marco de una tendencia generalizada que prima la economia
circular con un objetivo de residuo nulo.

En respuesta a estos retos, IFLEX ha implementado una estrategia integral que
equilibra la innovacion con la sostenibilidad, alineandose con las tendencias del
mercado y las expectativas de los consumidores. Esta estrategia se materializa
en el desarrollo de soluciones de embalaje mas eficientes y ecoldgicas,
respaldadas por una inversion continua en I+D y en la optimizacion de procesos
productivos. La empresa mantiene un enfoque proactivo en la gestion del cambio
tecnologico, asegurando su competitividad y liderazgo en el sector del embalaje
flexible.

El principal riesgo asociado proviene de la disminucién de la demanda, debido a
los gustos de los consumidores, que prefieren materiales mas sostenibles. Esto
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incide directamente en la facturacién, con lo que repercutiria a los resultados de
la Compaiia.

Riesgos juridicos de la Sociedad emisora o su sector de actividad

- Posibles cambios normativos relativos a las certificaciones
sostenibles

Cabe que se produzcan cambios en las normas que pudieran afectar a la forma
en la que se producen, comunican o distribuyen los productos, por ejemplo, la
creacion de nuevas leyes que regulen las ecoetiquetas de los productos y
determinen la necesidad de cubrir auditorias para justificar su uso. En caso de
incumplimiento ecoldgico, la sociedad estaria obligada a retirar los productos
afectados y esto podria causar dafnos a la reputacion y por tanto a las ventas.

Lo expuesto conduce a una ciudadania donde impera lo sostenible, por normas
tanto legales como sociales, donde se abre un nicho de mercado enorme para
aquellas empresas que quieran implementar y desarrollar procesos mas
sostenibles. Por estos motivos la Sociedad debe adecuar su negocio y productos
de acuerdo con la normativa vigente y el riesgo seria aplicable si no consiguiera
cumplir con los requisitos ecologicos y/o sostenibles que dicte la regulacion.

- Riesgos relacionados con seguridad tecnolégica

La compania cumple con la legislacion vigente al respecto, la Ley Organica
3/2018, de 5 de diciembre, de Proteccidén de Datos Personales y garantia de los
derechos digitales, archiva fisicamente toda la informacion del personal en sus
propias oficinas de administracion y guarda a mayores la informacion informatica
en una carpeta privada en un servidor al que tienen acceso exclusivo solo
algunos usuarios autorizados.

Si se diera el caso de que dicho sistema se viera expuesto, podria acarrear un
incumplimiento de normativas de privacidad, pudiendo desembocar en
sanciones o repercusiones en la reputacion de la sociedad.
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- Riesgos derivados de cambios regulatorios, en especial, el relativo al
impuesto sobre envases de plastico no reutilizables

El impuesto especial sobre los envases de plastico no reutilizables se encuentra
regulado en el capitulo | del titulo VII de la Ley 7/2022, de 8 de abril, de residuos
y suelos contaminados para una economia circular (articulos 67 a 83). Ademas,
resultan de aplicacion su disposicidn transitoria décima, disposicion final cuarta
y disposicién final décimo tercera.

El tipo impositivo del nuevo impuesto es de 0,45 euros por kilo de plastico no
reciclado que contenga el envase. Si se diera el caso de que el envase fuera
fabricado parcialmente con plastico ya reciclado, se calcularia el porcentaje de
este, eximiéndolo del pago del impuesto.

Para mitigar el impacto que el impuesto tendra en los beneficios de la Compaiia,
IFLEX ha ofertado a sus clientes algunas alternativas como las siguientes: la
sustitucién del componente de plastico del envase, por otro tipo de material, la
reduccion de micras o peso del envase, la sustitucion de algunas laminas por
termoplasticos mas ligeros o la utilizacion de material PCR (reciclado
posconsumo), siempre que la normativa lo permita.

Por todo ello, el impuesto si tiene consecuencias econdmicas directas para la
empresa que, de no tratarse correctamente, podrian afectar en detrimento de la
solvencia, disminucién de ventas y acuerdos con proveedores, entre otros.

Riesgos relacionados con las acciones y la incorporaciéon a negociacion en
BME Growth

- Volatilidad del Precio de las acciones de la Sociedad

El precio de las acciones de IFLEX que se negocien en BME Growth puede verse
afectado por factores como los siguientes: la volatiidad del mercado;
fluctuaciones en el entorno econdmico; cambios en la valoracion de sociedades
que los inversores consideren comparables; cambios en el entorno econdomico
de la sociedad y sus competidores; noticias, tendencias, cambios reglamentarios,
cambios tecnoldgicos u otras cuestiones relacionadas en los sectores objetivo de
la sociedad; un volumen reducido de negociacion puede provocar volatilidad en
el precio de las acciones y los inversores podrian no recuperar el 100% del precio
al que se adquirieron; la venta de un numero significativo de acciones de la
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sociedad en el mercado, puede afectar negativamente el precio de la accion. Los
Inversores deben tener en cuenta que el precio negociado no siempre reflejara
el valor intrinseco de la Sociedad.

- Riesgo relativo al destino de los fondos obtenidos en la ampliacién de
capital

Existe un riesgo relacionado con la posibilidad de que a tenor de diversas
situaciones que se pudieran producir en el mercado como consecuencia de los
riesgos descritos en este documento u otros no contemplados en el mismo,
pudiera alterar el destino o la finalidad de los fondos obtenidos mediante la
ampliacion de capital objeto de este Documento, hecho que pudiera afectar
negativamente al negocio o situacion financiera de la Sociedad al destinar dichos
fondos a cuestiones distintas a las explicadas en el DAC.

- Riesgo de dilucién

Si la Sociedad tuviera que ampliar capital adicional o emitir mas acciones en el
futuro, los accionistas existentes de la Sociedad podran enfrentarse a una
dilucidn del porcentaje de propiedad de su inversidn, en el caso de que no
acudan a esa ampliacion en proporcién a su participacion o en el caso de que no
se les reconozca el derecho de suscripcidn preferente.

- Riesgo de suscripcion incompleta de la ampliaciéon de capital

En el caso de que la ampliacion acordada no se suscribiese de manera completa
esto podria afectar a la total consecucion del objetivo de crecimiento inorganico
al que la Compainiia prevé destinar, principalmente, los fondos obtenidos en la
misma. En todo caso, y dada la existencia, a la fecha del presente DAC, de un
compromiso de inversion por importe de 1,6 millones de euros (tal y como se
expone en el apartado 3 del DAC), este riesgo se ve mitigado.
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2. INFORMACION RELATIVA A LA AMPLIACION DE CAPITAL

2.1. Numero de acciones de nueva emision cuya incorporacion se solicita
y valor nominal de las mismas. Referencia a los acuerdos sociales adoptados
para articular la ampliacion de capital. Informacion sobre la cifra de capital
social tras la ampliacion de capital en caso de suscripciéon completa de la

emision.

Capital social de la Sociedad antes del Aumento de Capital

El capital social de la Sociedad previo a la ejecucion del Aumento de Capital
ascendia a CUATROCIENTOS OCHENTA Y CINCO MIL NOVECIENTOS
SESENTAY CINCO EUROS (485.965,00 €) representado por NUEVE MILLONES
SETECIENTAS DIECINUEVE MIL TRESCIENTAS (9.719.300) acciones de 0,05 €
de valor nominal cada una, todas ellas integrantes de una unica clase y serie.
Todas las acciones estan totalmente suscritas e integramente desembolsadas,
tienen los mismos derechos y obligaciones, y se encuentran representadas por
medio de anotaciones en cuenta.

Descripcion del Aumento de Capital

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de abril de 2025
acordo delegar en el Consejo de Administracion de la Sociedad, durante el plazo
de cinco (5) anos, la facultad de aumentar el capital social en los términos
previstos en el articulo 297.1 b) de la LSC, en una o varias veces, en la
oportunidad y cuantia que considere mas adecuadas y con la facultad de excluir
el derecho de suscripcién preferente.

El aumento de capital no podra ser superior, en ningun caso, a la mitad del capital
social de la Sociedad en el momento de la autorizacién. No obstante, y conforme
a lo previsto en el articulo 506.1 de la Ley de Sociedades de Capital, cuando se
trate de un aumento de capital con exclusion del derecho de suscripcion
preferente, el aumento no podra ser superior al veinte por ciento (20%) del capital
social de la Sociedad en el momento de la autorizacion.

En ese sentido, el Consejo de Administracion de la Sociedad, en acuerdos
adoptados por escrito y sin sesion de fecha 16 de julio de 2025 (consultar Otra
Informacion Relevante de 18 de julio de 2025
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05684 OtralnfRelev_20250718.pdf), en uso de la delegacion conferida por la
Junta General Extraordinaria anteriormente descrita, acordd llevar a efecto una
ampliacion de capital con cargo a aportaciones dinerarias con reconocimiento
del derecho de suscripcion preferente en un importe nominal maximo de
SESENTA Y SIETE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y OCHO EUROS CON
VEINTICINCO CENTIMOS (67.968,25 €) mediante la emision de hasta un maximo
de UN MILLON TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL TRESCIENTAS
SESENTA Y CINCO (1.359.365) acciones de 0,05 euros de valor nominal cada
una y una prima de emision de 1,45 euros por accion, lo que supone un importe
efectivo maximo (nominal mas prima de emisién) de DOS MILLONES TREINTA
Y NUEVE MIL CUARENTA Y SIETE EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS
(2.039.047,50 €).

A los efectos oportunos, se hace constar que no es preceptiva la publicacion de
un folleto informativo en relacion con el Aumento de Capital dado que la oferta
de suscripcidn objeto dicho Aumento de Capital, siendo inferior a un importe de
ocho millones de euros, se encuentra exenta de la obligacién de publicar un
folleto en virtud del articulo 35 2.b) de la Ley 6/2023, de 17 marzo, de los
Mercados de Valores y de los Servicios de Inversion, en relacion con el articulo
3.2. del Reglamento (UE) n.° 2017/1129 del Parlamento Europeo y del Consejo,
de 14 de junio de 2017.

Cifra de capital social tras la ampliacion de este en caso de suscripcion
completa

En caso de suscripcion completa del Aumento de Capital, el desembolso total a
percibir por la Sociedad ascenderia a DOS MILLONES TREINTA Y NUEVE MIL
CUARENTA Y SIETE EUROS CON CINCUENTA CENTIMOS (2.039.047,50 €), de
los cuales SESENTA Y SIETE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y OCHO EUROS
CON VEINTICINCO CENTIMOS (67.968,25 €) corresponderian al valor nominal
total, y UN MILLON NOVECIENTOS SETENTA Y UN MIL SETENTA Y NUEVE
EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS (1.971.079,25 €) a la prima de emision
total.

En consecuencia, en caso de suscripcion completa del Aumento de Capital, el
capital social quedaria fijado en el importe de QUINIENTOS CINCUENTAY TRES
MIL NOVECIENTOS TREINTA Y TRES EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS
(553.933,25 €), dividido en ONCE MILLONES SETENTA Y OCHO MIL
SEISCIENTOS SESENTA Y CINCO (11.078.665) acciones acumulables e
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indivisibles, de 0,05 euros de valor nominal cada una, integrantes de una unica
clase y serie.

2.2. Descripcion de la fecha de inicio y del periodo de suscripcion de las
acciones de nueva emision con detalle, en su caso, de los periodos de
suscripcion preferente, adicional y discrecional, asi como indicacion de la

prevision de suscripcion incompleta de la ampliacion de capital.

El proceso de suscripcidn de las nuevas acciones resultantes del Aumento de
Capital, de conformidad con el acuerdo adoptado por el Consejo de
Administracion de 16 de julio de 2025, se desarrollaria en dos fases (un periodo
de suscripcion preferente y un periodo de asignacion discrecional), vy
contemplara la posibilidad de suscripcion incompleta.

En este sentido, el Consejo de Administracion, acordd llevar a efecto la
ampliacion de capital dineraria en los términos y condiciones que se detallan a
continuacion:

- Importe y tipo de emision.

El capital social de la Sociedad se aumentara en un importe nominal maximo de
SESENTA Y SIETE MIL NOVECIENTOS SESENTA Y OCHO EUROS CON
VEINTICINCO CENTIMOS (67.968,25€), mediante la emisién y puesta en
circulacion de hasta UN MILLON TRESCIENTOS CINCUENTA Y NUEVE MIL
TRESCIENTOS SESENTA Y CINCO (1.359.365) nuevas acciones (cada una de
ellas una “Nueva Accion”) de 0,05 euros de valor nominal por cada Nueva
Accidn, a suscribir mediante aportaciones dinerarias, de la misma clase y serie
que las actualmente en circulacion, y con los mismos derechos, representadas
mediante anotaciones en cuenta.

Las Nuevas Acciones se emitiran con un tipo de emision de 1,50 euros por
accion, de los cuales 0,05 euros corresponden a calor nominal, y 1,45 a prima
de emision.

En consecuencia, en caso de suscripcion completa del Aumento de Capital, el
desembolso total a percibir por la Sociedad ascenderia a DOS MILLONES
TREINTA Y NUEVE MIL CUARENTA Y SIETE EUROS CON CINCUENTA
CENTIMOS (2.039.047,50 €), de los cuales SESENTA Y SIETE MIL
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NOVECIENTOS SESENTA Y OCHO EUROS CON VEINTICINCO CENTIMOS
(67.968,25 €) corresponderian al valor nominal total, y UN MILLON
NOVECIENTOS SETENTA Y UN MIL SETENTA Y NUEVE EUROS CON
VEINTICINCO CENTIMOS (1.971.079,25 €) a la prima de emision total.

Desembolso.

El desembolso integro del precio de las Nuevas Acciones (tanto el nominal como
la prima de emision) se realizara mediante aportaciones dinerarias y se debera
realizar por los suscriptores en el momento de la suscripcion, a través de las
Entidades Participantes por medio de las cuales hayan cursado sus 6rdenes de
suscripcion.

A este respecto, las Entidades Participantes abonaran los importes
correspondientes al desembolso de las Nuevas Acciones suscritas (tanto en el
Periodo de Suscripcion Preferente como en el Periodo de Asignacion
Discrecional), al banco agente, la entidad RENTA 4 Banco, S.A., através de los
medios que IBERCLEAR pone a su disposicion, no mas tarde de las 09:00h de
Madrid del segundo dia habil bursatil posterior a la finalizaciéon del Periodo de
Asignacion Discrecional, y a través de las Entidades Participantes por medio de
las cuales se hayan cursado las ordenes de suscripcion.

Naturaleza de las Nuevas Acciones.

Las Nuevas Acciones seran acciones ordinarias, iguales a las que actualmente
se encuentran en circulacion, y estaran representadas mediante anotaciones en
cuenta, cuyo registro contable esta atribuido a la Sociedad de Gestion de los
Sistemas de Registro, Compensacion y Liquidacion de Valores, S.A.U.
(“IBERCLEAR”), y a sus entidades participantes.

Derechos derivados de las Nuevas Acciones.

El reconocimiento a los suscriptores de Nuevas Acciones de la condicién de
accionistas se producira en el momento del registro de las Nuevas Acciones en
los correspondientes registros contables atribuidos a IBERCLEAR y a sus
entidades participantes, siendo a partir de esa fecha que las Nuevas Acciones
conferiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones de la Sociedad que existen actualmente en circulacion.
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Reconocimiento del derecho de suscripcion preferente.

Las Nuevas Acciones se emiten con reconocimiento del derecho de suscripcion
preferente a los accionistas de la Sociedad (distintos de la propia Sociedad) que
hayan adquirido sus acciones hasta las 23:59 horas del dia de la publicacion del
correspondiente anuncio en el BORME, inclusive, dia habil bursatil
inmediatamente anterior al del inicio del periodo de suscripcion preferente, y
cuyas transacciones se hayan liquidado dentro de los dos (2) dias habiles
bursatiles inmediatamente siguientes (los "Accionistas Legitimados").

Asimismo, tendran derecho de suscripcion preferente los inversores que
adquieran tales derechos en el mercado en dicho plazo y en una proporcion

suficiente para suscribir nuevas acciones (los "Inversores").

Periodo de suscripcion preferente.

El periodo de suscripcion preferente se iniciara el dia habil siguiente a la
publicacién del correspondiente anuncio del Aumento de Capital en el BORME
y finalizara transcurridos catorce (14) dias naturales desde la fecha de su inicio
(el “Periodo de Suscripcion Preferente”), sin perjuicio del Periodo de Asignacion
Discrecional, de conformidad con lo establecido en el articulo 503 LSC.

Los derechos de suscripcion preferente seran transmisibles en las mismas
condiciones que las acciones de las que deriven, de conformidad con lo previsto
en el articulo 306.2 LSC. A fin de facilitar su transmision, se acuerda solicitar la
incorporacion de dichos derechos al segmento BME Growth de BME MTF Equity
para su negociacion durante los cinco (5) ultimos dias habiles bursatiles dentro
del Periodo de Suscripcion Preferente. Todo ello queda supeditado a la adopcion
del oportuno acuerdo de incorporacion de los derechos de suscripcion
preferente por parte del Consejo de Administracion de BME Growth y la
publicacién de la correspondiente Instruccion Operativa.

De conformidad con el articulo 304 de la Ley de Sociedades de Capital, los
accionistas que hayan adquirido acciones hasta el dia de la publicacién del
referido anuncio del Aumento de Capital en el BORME, y cuyas operaciones se
hayan liquidado en los registros contables de IBERCLEAR hasta el segundo dia
habil siguiente (los “Accionistas Legitimados”), y asimismo, los terceros que
hayan adquirido derechos de suscripcion en proporcion suficiente (los
“Inversores”), podran ejercer sus derechos de suscripcién preferente en la
proporcion de 1 Nueva Accién por cada 7 acciones de la Sociedad actualmente
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en circulacion de las que sean titulares (la "Relacion de Suscripcién"). Cada
accion de la Sociedad actualmente en circulacion otorgara un (1) derecho de
suscripcion preferente, siendo necesarios siete (7) derechos para suscribir una
nueva accion.

A fecha del presente DAC el capital social de la Sociedad esta compuesto por
9.719.300 acciones, de 0,05 euros de valor nominal cada una, todas ellas
integramente suscritas y desembolsadas, y el numero de acciones en
autocartera asciende a 203.740 euros, conformando el 2,0962 % del capital
social de la Compainiia previo a la ampliacion de capital.

En su consecuencia, teniendo en cuenta el numero total de acciones en
circulacion (9.719.300), y deduciendo las acciones en autocartera (203.740), las
acciones que ostentan derecho de suscripcion preferente en el aumento de
capital (tras la renuncia del accionista de la Sociedad Sr. Genis Puig Sola a cinco
(5) de sus derechos de suscripcidon preferente, para mantener la Relacion de
Suscripcion en numeros enteros) son 9.515.555 acciones; de forma que se
produce la Relacion de Suscripcion anteriormente indicada de 1 Accidén Nueva
por cada siete (7) derechos de suscripcion preferente.

Los derechos de suscripcion preferente correspondientes a las acciones
mantenidas en autocartera se atribuiran proporcionalmente al resto de las
acciones en que se divide el capital social de la Sociedad. Es decir, se
descontaran del numero total de acciones emitidas y en circulacion a los efectos
de calcular el numero de acciones antiguas necesario para suscribir una Nueva
Accion.

Asimismo, con objeto de no suspender la actividad del proveedor de liquidez,
RENTA 4 Banco, S.A. se compromete a renunciar a los derechos
correspondientes establecidos para asegurar que la ecuacion de canje
permanezca en la proporcion establecida anteriormente (una Accién Nueva por
cada 7 Acciones Antiguas).

Los derechos de suscripcion seran transmisibles en las mismas condiciones que
las acciones de las que derivan, de conformidad con lo dispuesto en el articulo
306.2 LSC, y la Sociedad solicitara que los mismos sean negociables en el
segmento de negociacion BME Growth de BME MTF Equity ("BME Growth")
durante los ultimos cinco (5) dias habiles bursatiles del Periodo de Suscripcion
Preferente (el "Periodo de Negociacion"). En consecuencia, tendran derecho de
suscripcion preferente los accionistas que no hubieran transmitido sus derechos
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de suscripcion preferente y los inversores que adquieran tales derechos en el
Mercado en una proporcion suficiente para suscribir acciones de acuerdo con la
Relacion de Suscripcion.

Cada nueva accion suscrita en ejercicio del derecho de suscripcion preferente
debera ser desembolsada al precio de suscripcion acordado a 1,50 euros.

Procedimiento para el ejercicio del derecho de suscripcidén preferente.

Para ejercer los derechos de suscripcion preferente, los Accionistas Legitimados
Yy, en su caso, los Inversores, deberan dirigirse a la entidad depositaria en cuyo
registro contable tengan inscritos sus derechos de suscripcion preferente
indicando su voluntad de ejercitar los mismos.

Las 6rdenes que se cursen referidas al ejercicio de derechos de suscripcion
preferente se entenderan formuladas con caracter firme, irrevocable e
incondicional y conllevaran la suscripcion de nuevas acciones a las que se
refieren.

Los derechos de suscripcion preferente no ejercitados se extinguiran
automaticamente cuando finalice el Periodo de Suscripcion Preferente.

El desembolso integro de cada Nueva Accion suscrita durante el Periodo de
Suscripcion Preferente se realizara de acuerdo con lo previsto arriba en el

apartado que consta bajo el titulo “Desembolso”.

Periodo de Asignacion Discrecional.

Dentro de los cuatro (4) dias habiles siguientes a la finalizacion del Periodo de
Suscripcion Preferente, la entidad agente (RENTA 4 Banco) pondra en
conocimiento del Consejo de Administracion el numero de Nuevas Acciones no
suscritas durante el Periodo de Suscripcion Preferente (las “Acciones
Sobrantes”) y se iniciara un periodo de asignacién discrecional de las Acciones
Sobrantes (el “Periodo de Asignacion Discrecional”).

Se prevé que el Periodo de Asignacion Discrecional se inicie el quinto (5°) dia
habil siguiente al de finalizacion del Periodo de Suscripcidon Preferente y tenga
una duracion maxima de dos (2) dias habiles.
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Durante el Periodo de Asignacién Discrecional, cualquier persona (incluyendo
Accionistas Legitimados e Inversores) podran presentar 6rdenes de suscripcion,
en el bien entendido de que el presente Aumento de Capital no constituye una
oferta destinada a personas residentes en cualquier jurisdiccion fuera de Espana
en la que dicha oferta pudiera ser considerada ilegal o exigir una aprobacién o
registro previo.

La entidad agente comunicara a la Sociedad las solicitudes de suscripcion de
Acciones Sobrantes recibidas durante el Periodo de Asignacion Discrecional.
Las peticiones de suscripcion realizadas durante el Periodo de Asignacion
Discrecional seran firmes, incondicionales e irrevocables, correspondiendo al
Consejo de Administracion decidir libremente su adjudicacion.

Prevision de suscripcién incompleta.

El acuerdo de Aumento de Capital ha previsto expresamente la posibilidad de
suscripcion incompleta, de manera que la Sociedad podra en cualquier
momento dar por concluido el Aumento de Capital de forma anticipada una vez
concluido el Periodo de Suscripcion Preferente, incluso cuando no hubiese
quedado integramente suscrito el importe efectivo, por lo que, en el supuesto de
que el Aumento de Capital no fuera suscrito integramente, el capital social se
aumentara en la cuantia de las suscripciones realizadas, de conformidad con lo
previsto en el articulo 311 de la Ley de Sociedades de Capital.

Entrega de las Nuevas Acciones Suscritas.

Cada uno de los suscriptores de las Nuevas Acciones tendra derecho a obtener
de la Entidad Participante, ante la que haya tramitado la suscripcién, una copia
firmada del boletin de suscripcidn, segun los términos establecidos en el articulo
309.2 de la Ley de Sociedades de Capital.

Dichos boletines de suscripcion no seran negociables y tendran vigencia hasta
que se asignen los saldos de valores correspondientes a las Nuevas Acciones
suscritas, sin perjuicio de su validez a efectos probatorios, en caso de
potenciales reclamaciones o incidencias.

Una vez desembolsado integramente el aumento de capital y expedido el
certificado acreditativo del ingreso de los fondos en la cuenta bancaria abierta a
nombre de la Sociedad en el Entidad Agente, se declarara cerrado y suscrito el
aumento de capital y se procedera a otorgar la correspondiente escritura de
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aumento de capital ante Notario, para su posterior inscripcion en el
correspondiente Registro Mercantil. Efectuada dicha inscripcion se entregara un
testimonio de la escritura inscrita a IBERCLEAR.

La Sociedad comunicara al mercado a través de la correspondiente Otra
Informacién Relevante, el resultado de la suscripcion correspondiente al Periodo
de Suscripcion Preferente y al Periodo de Asignacion Discrecional (si éste
llegara a abrirse). Adicionalmente, comunicara el hecho de haber otorgado la
escritura publica correspondiente, una vez ejecutado el aumento de capital,
mediante la publicacion de Otra Informacion Relevante, lo antes posible tras la
finalizacion del ultimo de los periodos referidos, segun sea el caso.

Las Nuevas Acciones gozaran de los mismos derechos politicos y econdmicos
que las restantes acciones de la Sociedad, tras el otorgamiento de la escritura
publica de ampliacion de capital, desde la fecha de su inscripcidn en el registro
contable de Iberclear y sus Entidades Participantes.

Ejecucién del Aumento de Capital y modificacion de los Estatutos Sociales.

El Consejo de Administracién de la Sociedad (o, por sustitucion, las personas
autorizadas al efecto) declarara el Aumento de Capital suscrito y desembolsado
y, por tanto, cerrado, y modificara la redaccion del correspondiente articulo de
los Estatutos Sociales para adaptarlo a la nueva cifra de capital social y numero
de acciones resultantes.

A los efectos de lo dispuesto en el articulo 167 del Reglamento del Registro
Mercantil, el Consejo de Administraciéon (o, por sustitucion, las personas
autorizadas al efecto) sefalara asimismo la cuantia dispuesta respecto del limite
establecido en la delegacién conferida por la junta general extraordinaria de
accionistas de 30 de abril de 2025 para aumentar el capital social, asi como la
cuantia que queda por disponer.

Incorporacion al segmento BME Growth de BME MTF Equity.

La Compania acordara solicitar la incorporacion a negociaciéon de las Nuevas
Acciones al sistema multilateral de negociacion BME Growth de BME MTF
Equity. Igualmente, se solicitara la inclusion de las Nuevas Acciones en los
registros contables de IBERCLEAR.
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2.3. Intencion de acudir a la ampliacion de capital por parte de los
accionistas principales o los miembros del Consejo de Administracion.

Ni los principales accionistas de la Compania ni los miembros del Consejo de
Administracion han manifestado a fecha de elaboracion del presente Documento
su intencion de acudir al Aumento de Capital.

En el caso de que durante el transcurso de la operacion la Sociedad tenga
conocimiento de la intencion de acudir a la misma por parte de alguno de los
accionistas significativos o administradores, se informara de ello al mercado a
través de la correspondiente Otra Informacion Relevante.

Aunque ninguno de los principales accionistas o miembros del Consejo de
Administracion de IFLEX hayan anunciado su intencion de acudir al aumento de
capital social, la Sociedad suscribié un compromiso de inversion con la entidad
FUENTELADERA, S.A. en virtud del cual dicha companiia se ha comprometido a
invertir en IFLEX la cantidad de 1.600.050 euros en la ampliacion de capital
objeto del presente DAC tal y como se describe en el apartado 4 del mismo.

2.4. Caracteristicas principales de las acciones de nueva emision y los
derechos que incorporan.

El régimen legal aplicable a las acciones de la Sociedad es el previsto en la ley
espafola y, en concreto, en las disposiciones incluidas en la Ley de Sociedades
de Capital, en la Ley 6/2023, de 17 de marzo, de los Mercados de Valores y de
los Servicios de Inversion, el Reglamento (UE) 596/2014 del Parlamento Europeo
y del Consejo de 16 de abril de 2014 sobre el abuso de mercado (“Reglamento
sobre abuso de mercado”), y el Real Decreto 814/2023, de 8 de noviembre, sobre
instrumentos financieros, admision a negociacién, registro de valores
negociables e infraestructuras de mercado, asi como en sus respectivas
normativas de desarrollo que sean de aplicacion.

Las acciones de nueva emision estaran representadas por medio de anotaciones
en cuenta y se hallaran inscritas en los correspondientes registros contables a
cargo de IBERCLEAR, sus entidades participantes. Las acciones estan
denominadas en euros (€).
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Las acciones de nueva emision seran ordinarias, de la misma clase y serie que
las actuales en circulacion. El reconocimiento a los suscriptores de la condicion
de accionistas se producira en el momento del registro de las nuevas acciones
en los correspondientes registros contables atribuidos a IBERCLEAR y a sus
entidades participantes, siendo a partir de esa fecha que las nuevas acciones
conferiran a sus titulares los mismos derechos politicos y econémicos que las
acciones de la Sociedad que existen actualmente en circulacion.

2.5. Descripcion de cualquier condicion estatutaria a la libre
transmisibilidad de las acciones de nueva emisidon, compatible con la

negociacion en el correspondiente segmento del BME GROWTH

No existe ninguna restriccién o condicionamiento a la libre transmisibilidad de las
acciones de nueva emision.

3. OTRAS INFORMACIONES DE INTERES

Con fecha 14 de julio de 2025 la Sociedad suscribié un compromiso de inversion
con la entidad FUENTELADERA, S.A. (dedicada a la gestion de inversiones y que
no tiene a esta fecha vinculaciones con la Sociedad ni con los miembros de su
Consejo de Administracion) en virtud del cual dicha compania se ha
comprometido ainvertir en IFLEX la cantidad de 1.600.050 euros en la ampliacion
de capital a la que obedece el presente DAC, en caso de existir sobrante
suficiente para ello en el Periodo de Asignacion Discrecional, al tratarse de una
ampliacion con reconocimiento del derecho de suscripcién preferente a los
accionistas actuales, a un precio por accion de 1,50 euros (incluyendo nominal
mas prima de emision).

Asimismo, en fecha 16 de julio de 2025, la referida sociedad FUENTELADERA,
S.A., junto con las entidades FLYCORP S.L., MIRLING EUROPE S.L. e IVI GRUPO
COSIMET S.L. (estas 3 ultimas, tuvieron entrada en el capital de la Sociedad en
la reciente ampliacidon de capital ejecutada en el pasado mes de mayo de 2025,
con motivo de la cual se publico el correspondiente DAR, en cuyo apartado 4 se
hacia referencia a los compromisos de inversion y Term Sheets suscritos por las
citadas entidades e IFLEX), asi como junto con otros accionistas relevantes de la
Sociedad, suscribieron, respectivamente, una Adenda Modificativa a un Term
Sheet con la Sociedad en virtud del cual los accionistas que se detallan en el
siguiente cuadro se agruparan (“Accionistas Agrupados”) para llevar a cabo
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modificaciones estatutarias y cese y designacion de miembros del Consejo de
Administracion.

N“AGCIIIJNES % (sobre Total
(las "Acciones | o ital social)
Agrupadas")
Sr. JOSEP MARIA PUIG SOLA 2.108.170 19,31%
AVIANNA CONSULTING, S.L. 1.706.530 15,63%
Sr. GENIS PUIG SOLA 505.787 4,63%
PIONEERS EMPORION SCR, 5.A. 499.606 4,58%
MIRLING EUROPE, 5.L. 1.066.700 9,77%
VI GRUPO COSIMET S.L. 1.066.700 9,77%
FLYCORP, S.L. 1.066.700 9,77%
FUENTELADERA, SA 1.066.700 9,77%
9.086.893 83,22%

NOTA: En el cuadro anterior se efectua una aproximacion, con caracter
provisional, de cual pueda ser la participacion de los accionistas mencionados
tras la ejecucion de la ampliacion de capital, cuyo detalle final estara sujeto a si
la suscripcion es completa o incompleta.

Tal y como se indicé en el DAR de la Sociedad de mayo de 2025, los Accionistas
Agrupados propondran a la Junta General de IFLEX (la cual ya ha sido convocada
para su celebracion el proximo dia 30 de julio de 2025), y votaran a favor, para
que se modifiquen los Estatutos Sociales de la Sociedad, de forma que: (i) el
Consejo de Administracion esté compuesto por hasta un maximo de 9 miembros,
y (ii) los acuerdos que se refieran a las materias que seguidamente se detallan
requieran el voto favorable del 75% de los miembros designados (las “Materias
Reservadas de Consejo”):

- Ejecucién de operaciones corporativas (M&A) de crecimiento inorganico,
en lo referente al denominado Plan Estratégico de la Sociedad;

- Aprobacion, o en su caso, modificacién, del Plan de Negocio o Plan
Estratégico;

- Nombramiento o cese del Director General y/o de Consejero/s Delegado/s
en el caso de que la Sociedad se encuentre en situacion de
incumplimiento sustancial del Plan de Negocio;

- Sistema de retribucién y otorgamiento de planes de incentivos, phantom
shares, o instrumentos similares, a favor de directivos o empleados clave,
asi como la designaciéon de beneficiarios y condiciones aplicables a los
mismos;

- Proponer a la Junta General la adopcion de acuerdos relativos a: (i)
aumentos o reducciones de capital social, (ii) emision de obligaciones,
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opciones, bonos u otros instrumentos que directa o indirectamente

puedan dar derecho a la suscripcion o adquisicion de una participacion

accionarial, (iii) modificar la politica de dividendos, y (iv) el cese o

nombramiento de consejeros independientes;
- Endeudamiento por encima de 3,0x deuda financiera neta / EBITDA; e
- Inversiones de mas de €1,0m no previstas en el Plan Estratégico.

Ademas, los Accionistas Agrupados propondran, en la resefada Junta de
Accionistas de la Sociedad que ha sido convocada para ser celebrada el proximo
dia 30 de julio de 2025, que el Consejo de Administracion pase a estar compuesto
por los siguientes 9 miembros:

Consejero

A propuesta del
Accionista Agrupado

1 INICIATIVES DEPAL, S.L. (Rpte.: Josep Maria Puig Sola) | Josep Maria Puig Sola
2 AVIANNA CONSULTING, S.L. (Rpte.: Pere Puig Oliveras) | AVIANNA
CONSULTING, S.L.
3 PIONEERS EMPORION SCR, S.A. (Rpte.: Miguel Angel | PIONEERS EMPORION
Bonachera Sierra) SCR, S.A.
4 MIRL[NG EUROPE S.L (Rpte.: Guillermo Caballero MIRLING EUROPE, S.L. "
Espaia)
5 IVI GRUPO COSIMET S.L (Rpte.: Patrick Rose Caro) IVl GRUPO COSIMET
S.L.1
6 FLYCORP S.L (Rpte.: Angel Pueyo Alonso) FLYCORP, S.L."
7 FUENTELADERA, S.A. (Rpte.: Alvaro Lasaga Pérez del FUENTELADERA, SA. !
Molino)
8 JOSEP PUIG VILA n/p
9 SARA MONTERO LOPEZ n/p

' Mientras mantengan una participacion accionarial igual o superior al 5%.

44

Documento de Ampliacion Completo de IFLEX FLEXIBLE PACKAGING S.A. | Julio 2025




IFLEX

4. ASESOR REGISTRADO Y OTROS EXPERTOS O ASESORES

4.1. Informacion relativa al Asesor Registrado, incluyendo las posibles

relaciones y vinculaciones con el Emisor.

IFLEX design6 con fecha 22 de abril de 2022, a DCM Asesores, Direccion y
Consultoria de Mercados, S.L.U. como Asesor Registrado, cumpliendo asi el
requisito que establece la Circular 1/2020 de BME GROWTH (conforme la misma
ha sido sustituida por la Circular 1/2025, de 10 de abril). En dicha Circular se
establece la necesidad de contar con un Asesor Registrado en el proceso de
incorporacion a BME GROWTH y en todo momento mientras la sociedad esté
presente en dicho mercado.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. fue autorizado por
el Consejo de Administracion de BME GROWTH como Asesor Registrado el 19
de junio de 2008, segun se establecia en la Circular BME GROWTH 10/2010
(actualmente Circular 4/2020), y estd debidamente inscrita en el Registro de
Asesores Registrados de BME GROWTH.

DCM Asesores, Direccion y Consultoria de Mercados, S.L.U. se constituy6 en A
Coruina el dia 9 de abril de 2008, por tiempo indefinido, y esta inscrita en el
Registro Mercantil de A Coruia al Tomo 3.307, Folio 139, Hoja N° C-43.646, con
N.I.LF. B-70160296 y domicilio social en Ctra. Nacional VI, KM.586, Finca las
Cadenas (San Pedro de Nos), 15176, Oleiros (A Corufia).

DCM vy sus profesionales tienen experiencia dilatada en todo lo referente a los
mercados de valores y operaciones de capital. El grupo de profesionales de DCM
que presta el servicio de Asesor Registrado esta formado por un equipo
multidisciplinar que aseguran la calidad y rigor en la prestacion del servicio.

IFLEX y DCM Asesores declaran que no existe entre ellos ninguna relacion ni
vinculo mas alla del de Asesor Registrado, descrito en el presente apartado.
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4.2. En el caso de que el Documento de Ampliaciéon incluya alguna
declaracion o informe de tercero emitido en calidad de experto, se debera
hacer constar, incluyendo el nombre, domicilio profesional, cualificaciones
Y, en su caso, cualquier interés relevante que el tercero tenga con la entidad

emisora.

No se han solicitado informes de terceros sobre la Compaiia.

4.3. Informacion relativa a otros asesores que hayan colaborado en el
proceso de incorporacion de las acciones de nueva emision en el Mercado.

Ademas de DCM Asesores, Direcciéon y Consultoria de Mercados, S.L.U.
actuando como Asesor Registrado, han prestado sus servicios en relacion con la
incorporacion de las acciones de nueva emision en BME Growth objeto del
presente Documento, el despacho de abogados GUIA LEGAL ADVOCATS,
S.L.P., Banca March ha actuado como entidad colocadoray RENTA 4 Banco, S.A
como entidad agente.
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ANEXO I. Cuentas anuales individuales de la Sociedad relativas al ejercicio
2024, junto con el correspondiente informe de auditoria.
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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido
por un Auditor Independiente

A los accionistas de Iflex Flexible Packaging, S.A.

INFORME SOBRE LAS CUENTAS ANUALES

Opinion
Hemos auditado las cuentas anuales de Iflex Flexible Packaging, S.A. (la Sociedad), que comprenden
el balance a 31 de diciembre de 2024, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria correspondientes al ejercicio terminado
en dicha fecha.

En nuestra opinién, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2024, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables
contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas se describen mas adelante en la seccidn Responsabilidades del auditor en relacion con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafa segdn lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién.

KPMG Auditores S L., sociedad espafiole de responsabilidad limitada y firma Inscrita en sl Registro Oficial de Auditores de Cuentas con el n°.S0702, y en el
miembro de la organizacion global de KPMG de firmas miembro independientes Registro ds Sociedadss del Instituto de Censores Jurados de Cuentas con el n°.10.
afiliadas a KPMG International Limited, sociedad inglesa limitada por garantia. Reg. Mer Medrid, T. 11.961, F 90, Sec. 8, H. M -188.007, Inscrip. 9

Todos los derechos reservados. N.LF. B-78510153

Paseo de la Castellana, 269C 28046 Madnd




Cuestiones clave de la auditoria

Las cuestiones clave de la auditoria son aquellas cuestiones que, segun nuestro juicio profesional,
han sido de la mayor significatividad en nuestra auditoria de las cuentas anuales del periodo actual.
Estas cuestiones han sido tratadas en el contexto de nuestra auditoria de las cuentas anuales en su
conjunto, y en la formacion de nuestra opinién sobre éstas, y no expresamos una opinién por

separado sobre esas cuestiones.

Reconocimiento de ingresos por ventas

Véanse Notas 4k) y 24a) de las cuentas anuales

Cuestion clave de la auditoria

El reconocimiento de ingresos es un area de
significatividad y susceptible de incorreccién
material, particularmente en el cierre del ejercicio en
relaciéon con su adecuada imputacion temporal a
partir de los términos comerciales acordados con los
clientes, aspectos que suponen que consideremos la
situacion descrita como una cuestion clave de
nuestra auditoria.

Otra informacion: Informe de gestion

Como se abordod la cuestion en nuestra auditoria

Nuestros principales procedimientos de auditoria han

comprendido, entre otros:

— La evaluacion del disefio e implementacién de
los controles relevantes de la Sociedad
relacionados con el reconocimiento de ingresos.

— La comprobacién, mediante procedimientos
sustantivos, de si las transacciones se
encontraban registradas en el periodo apropiado
a partir de una selecciéon de operaciones
cercanas al cierre, tanto anteriores como
posteriores al mismo, asi como mediante el
andlisis de los abonos registrados con
posterioridad al cierre.

- Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacién revelada en las cuentas anuales
cumple con los requerimientos del marco
normativo de informacién financiera aplicable a
la Sociedad.

La otra informacion comprende exclusivamente el informe de gestién del ejercicio 2024, cuya
formulacion es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de

las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la

concordancia del informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad
obtenido en la realizacién de la auditoria de las citadas cuentas, asi como evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestién son conformes a la normativa que resulta de
aplicacién. Si, baséndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segun lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2024 y su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.




KPMG

Responsabilidad de los administradores y de la comision de auditoria en
relacion con las cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Sociedad,
de conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafa, y
del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas anuales libres
de incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacion de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervisién del proceso de elaboraciéon y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinion.

Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas vigente en Espafia
siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las incorrecciones pueden deberse a
fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse
razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los usuarios toman basandose en
las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas en Espana, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

— ldentificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, o la elusion del control interno.

— Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

— Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores.



— Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, baséndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos
una opiniéon modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

— Evaluamos la presentacion global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacién revelada, vy si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con la comisién de auditoria de Iflex Flexible Packaging, S.A. en relacién con,
entre otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacién de la auditoria planificados y los
hallazgos significativos de la auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno
que identificamos en el transcurso de la auditoria.

También proporcionamos a la comisién de auditorfa de la entidad una declaracién de que hemos
cumplido los requerimientos de ética relativos a de independencia, y nos hemos comunicado con la
misma para informar de aquellas cuestiones que razonablemente puedan suponer una amenaza para
nuestra independencia y, en su caso, de las medidas de salvaguarda adoptadas para eliminar o
reducir la amenaza.

Entre las cuestiones que han sido objeto de comunicacién a la comisién de auditoria de la entidad,
determinamos las que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del
periodo actual y que son, en consecuencia, las cuestiones clave de la auditoria.

Describimos esas cuestiones en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar pablicamente la cuestion.

INFORME SOBRE OTROS REQUERIMIENTOS LEGALES Y REGLAMENTARIOS

Informe adicional para la comision de auditoria

La opinién expresada en este informe es coherente con lo manifestado en nuestro informe adicional
para la comision de auditoria de la Sociedad de fecha 25 de abril de 2025.
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Periodo de contratacion

La Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 27 de octubre de 2022 nos nombré
como auditores por un periodo de tres afios, contados a partir del ejercicio finalizado el 31 de

diciembre de 2022.

Hemos venido realizando el trabajo de auditoria de cuentas de forma ininterrumpida desde el

ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2022.

KPMG Auditores, S.L.
Inscrito en el R.O.A.C n® S0702

——e—"

Josep Salvador Martinez
Inscrito en el R.O.A.C. n° 20165

25 de abril de 2025

Col-legi

de Censors Jurats
de Comptes

de Catalunya

KPMG Auditores, S.L.

2025 Num. 20/25/00773
IMPORT COL-LEGIAL: 96,00 EUR

---------------------------
Informe d'auditoria de comptes subjecte
a la normativa d'auditoria de comptes
espanyola o internacional




IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Cuentas Anuales
e Informe de Gestién del ejercicio

31 de diciembre de 2024



IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Balance
31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresados en euros)

Activo Nota

Inmovilizado intangible Nota 5
Investigacion
Patentes, licencias, marcas y similares
Aplicaciones informaticas
Otro inmovilizado intangible

Inmovilizado material Nota 6
Terrenos y construcciones

Instalaciones técnicas, maquinaria, utillaje, mobiliario y otro
inmovilizado material

Inmovilizado en curso y anticipos

Inversiones financieras a largo plazo Nota 11
Instrumentos de patrimonio
Créditos a terceros

Otros activos financieros
Activos por impuesto diferido Nota 21

Total activos no corrientes

Existencias Nota 12
Materias primas y otros aprovisionamientos ciclo corto
Productos en curso
Productos terminados
Anticipos a proveedores

Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar Nota 11
Clientes por ventas y prestaciones de servicios corto plazo
Personal
Otros créditos con las Administraciones Publicas Nota 21
Inversiones financieras a corto plazo Nota 11

Créditos a empresas
Otros activos financieros

Periodificaciones a corto plazo

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes Nota 13
Tesoreria

Total activos corrientes

Total activo

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

2024 2023
218.366 104.754
53.755 -
- 1.870
164.611 93.032
- 9.852
4.311.796 4.229.166
1.129.486 1.151.239
3.182.310 3.071.445
- 6.482
328.106 257.234
17.214 17.214
209.600 234.768
101.292 5.252
53.409 -
4.911.677 4.591.154
1.791.242 1.977.897
1.576.530 1.702.891
107.208 153.986
102.280 101.398
5.224 19.622
2.304.820 2.761.213
2.090.438 2.550.668
14.287 8.475
200.095 202.070
130.595 247.224
25.168 24.285
105.427 222.939
7.146 4.926
495.060 656.465
495.060 656.465
4.728.863 5.647.725
9.640.540 10.238.879




IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Balance
31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresados en euros)

Patrimonio Neto y Pasivo Nota
Fondos propios Nota 14
Capital

Capital escriturado
Prima de emision
Reservas
Legal y estatutarias
Otras reservas
Reserva de capitalizacion
(Acciones y participaciones en patrimonio propias)
Resultado del ejercicio
Subvenciones, donaciones y legados recibidos Nota 15

Total patrimonio neto

Deudas a largo plazo Nota 18
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7
Otros pasivos financieros

Pasivos por impuesto diferido Nota 21

Total pasivos no corrientes

Provisiones a corto plazo Nota 16
Otras provisiones

Deudas a corto plazo Nota 18
Deudas con entidades de crédito
Acreedores por arrendamiento financiero Nota 7
Otros pasivos financieros Nota 18

Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar Nota 18

Proveedores a corto plazo

Acreedores varios

Personal (remuneraciones pendientes de pago)

Pasivos por impuesto corriente Nota 21

Otras deudas con las Administraciones Publicas Nota 21

Total pasivos corrientes

Total patrimonio neto y pasivos

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

2024 2023
4.221.066 3.799.065
301.878 301.878
1.730.063 1.730.063
65.692 65.692
1.400.668 961.695
29.118 29.118
(153.905) (154.259)
847.552 864.878
25.155 -
4.246.221 3.799.065
2.107.366 2.585.389
1.529.480 1.906.973
109.734 178.346
468.152 500.070
45.838 39.278
2.153.204 2.624.667
17.803 221.732
17.803 221.732
1.503.442 1.688.261
1.261.936 1.250.553
68.612 78.028
172.894 359.680
1.719.870 1.905.154
1.083.538 1.387.449
269.799 226.213
10.412 32.056
74.647 73.728
281.474 185.708
3.241.115 3.815.147
9.640.540 10.238.879




IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Cuentas de Pérdidas y Ganancias
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresadas en euros)

Cuenta de Pérdidas y Ganancias Nota 2024 2023
Importe neto de la cifra de negocios Nota 24 14.340.558 14.003.886
Ventas 13.670.206 13.321.485
Prestaciones de servicios 670.352 682.401
Variacién de existencias de productos terminados y en
curso de fabricacién Nota 12 (45.896) (53.122)
Trabajos realizados por la empresa para su activo Nota 5 53.755 -
Aprovisionamientos Nota 24 (7.385.500) (7.333.135)
Consumo de mercaderias - (1.776)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (7.391.378) (7.332.108)
Trabajos realizados por otras empresas (485) -
Deterioro de mercaderias, materias primas y otros
aprovisionamientos Nota 12 6.363 749
Otros ingresos de explotacion 76.832 81.444
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 20.504 19.824
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del
ejercicio Nota 15 56.328 61.620
Gastos de personal (2.997.689) (2.671.761)
Sueldos, salarios y asimilados (2.301.008) (2.029.203)
Cargas sociales Nota 24 (696.681) (642.558)
Otros gastos de explotacion (2.415.920) (2.309.262)
Servicios exteriores (2.299.471) (2.241.738)
Tributos (20.214) (18.371)
Pérdidas, deterioro y variacion de provisiones por
operaciones comerciales Nota 11 (95.834) (49.013)
Otros gastos de gestion corriente (401) (140)
Amortizacion del inmovilizado Nota5y 6 (619.754) (515.958)
Excesos de provisiones Nota 6 - -
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado 28.711 38.399
Otros resultados 974 (25.828)
Resultado de explotacion 1.036.071 1.214.663
Ingresos financieros 58.745 10.213
De participaciones en instrumentos de patrimonio
En terceros 6.846 -
De valores negociables y otros instrumentos financieros
De terceros 51.899 10.213
Variacion del valor razonable de instrumentos financieros Nota 14 - 295
Cartera de negociacion y otros 295
Gastos financieros (188.067) (195.747)
Por deudas con terceros (187.600) (195.747)
Por actualizacion de provisiones (467)
Diferencias de cambio Nota 19 (267) (832)
Deterioro y resultado por enajenaciones de instrumentos financieros - (42.956)
Deterioros y pérdidas - (42.956)
Resultado financiero (129.589) (229.027)
Resultado antes de impuestos 906.482 985.636
Impuesto sobre beneficios Nota 21 (58.930) (120.758)
Resultado del ejercicio 847.552 864.878

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.



IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2024 y 2023

A) Estados de Ingresos y Gastos Reconocidos
correspondientes a los ejercicios anuales terminados en
31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresados en euros)

2024 2023
Resultado de la cuenta de pérdidas y ganancias 847.552 864.878
Ingresos y gastos imputados directamente al patrimonio neto
Subvenciones (Nota 15) 81.483 61.620
Efecto impositivo (14.082) (15.405)
Total ingresos y gastos imputados directamente en el
patrimonio neto 67.401 46.215
Transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias
Subvenciones (Nota 15) (56.328) (61.620)
Efecto impositivo 14.082 15.405
Total transferencias a la cuenta de pérdidas y ganancias (42.246) (46.215)
Total de ingresos y gastos reconocidos 872.707 864.878

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Estados de Flujos de Efectivo

correspondientes a los ejercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2024 y 2023

(Expresados en euros)

Flujos de efectivo de las actividades de explotaciéon
Resultado del ejercicio antes de impuestos

Ajustes del resultado
Amortizaciéon del inmovilizado
Correcciones valorativas por deterioro
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado
Variacion de provisiones
Imputacién de subvenciones
Ingresos financieros
Gastos financieros
Diferencias de cambio
Otros ingresos y gastos

Cambios en el capital corriente
Existencias
Deudores y cuentas a cobrar
Acreedores y otras cuentas a pagar
Otros activos corrientes
Otros pasivos corrientes

Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion
Pagos de intereses
Cobros (Pagos) por impuestos sobre beneficios
Cobros de intereses

Flujos de efectivo de las actividades de explotacion

Flujos de efectivo de las actividades de inversion
Pagos por inversiones
Inmovilizado intangible
Inmovilizado material
Pagos por inversiones en otros activos financieros
Cobros por desinversiones
Inmovilizado material
Otros activos financieros
Flujos de efectivo de las actividades de inversion

Flujos de efectivo de las actividades de financiacion
Cobros y pagos por instrumentos de patrimonio
Emisién de instrumentos de patrimonio
Adquisicién de instrumentos de patrimonio de la sociedad
Enajenacion de instrumentos de patrimonio de la sociedad
Subvenciones, donaciones y legados recibidos
Cobro de dividendos
Cobros y pagos por instrumentos de pasivo financiero
Emisién
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas
Devolucion y amortizacion de
Deudas con entidades de crédito
Otras deudas
Pagos por dividendos y remuneracion de otros instrumentos
de Patrimonio
Dividendos
Flujos de efectivo de las actividades de financiacion

Aumento/Disminucidn neta del efectivo o equivalentes
Efectivo o equivalentes al comienzo de ejercicio

Efectivo o equivalentes al final de ejercicio

Nota

Notas 5y 6
Nota 11y 12

Nota 21

Nota 5
Nota 6

Nota 6

La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio.

2024 2023
906.482 985.636
619.754 515.958

78.266 23.389
(28.711) (38.399)
17.803 -
(56.328) -
(58.745) (10.213)
188.067 195.747
- (832)
(5.363) -
189.825 360.010
364.396 (21.200)
(186.667) (177.208)
(6.055) (186.221)
(184.582) -
(188.067) (195.747)
(113.245) (237.096)
21.594 10.213
1.558.424 1.224.037
(173.226) (59.310)
(904.511) (814.356)
2 (355.356)
250.930 47.997
60.155 19.997
(766.652) (1.161.028)
- 1.773.751
(93.597) (161.392)
93.952 5.992
89.868 -
14.162 .
61.854 840.110
68.096
(427.965) (1.620.932)
(100.014) (100.014)
(659.533) (224.828)
(953.177) 512.687
(161.405) 575.696
656.465 80.769
495.060 656.465
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(1) Naturaleza, Actividades de la Sociedad y Composiciéon del Grupo

La Sociedad Iflex Flexible Packaging, S.A. se constituyé el 2 de septiembre de 1998, por tiempo indefinido,
mediante escritura autorizada por el Notario de Girona Enric Brancés Nufiez, bajo el nim. 3443 de su
protocolo. Se constituyd con la denominacion de Impresién de Farmacia, S.L. cambiando a la denominacion
social de Impresion de Flexibles, S.L.U. en escritura de fecha 19 de marzo de 2008 autorizada por la Notaria
de Torroella de Montgri, DfAa. Purificacion Almansa Losada, bajo el nim. 397 de su protocolo, y
posteriormente, adoptando su actual denominacién mediante escritura de fecha 8 de agosto de 2022
autorizada por la Notaria de Torroella de Montgri, Dfia. Purificacion Almansa Losada, bajo el num. 1.037 de
su protocolo.

Su forma juridica en la actualidad es la de Sociedad Andnima, tras su transformaciéon desde la forma juridica
inicial (sociedad limitada) mediante la resefiada escritura de fecha 8 de agosto de 2022 figura inscrita en el
Registro Mercantil de Girona en el volumen 1295, folio 208, hoja numero GI-21935, Inscripcion 12. Tiene el
NIF A-17562679.

El objeto social y actividad principal consiste en la impresién de materiales destinados principalmente a
articulos de farmacia sobre soportes de aluminio y a la impresion de embalajes flexibles y “sleeves” por
sectores: farmacéutico/cosmético, alimentario, entre otros.

La Sociedad se encuentra domiciliada en el Poligono Industrial Depal, municipio de Ulla (Girona), donde se
ubican la planta de fabricacion y las oficinas.

A 31 de diciembre de 2021, el Accionista Unico de la Sociedad era Iniciatives Depal, S.L. Dicha sociedad
tenia participaciones en las sociedades Productes de L'Emporda, S.L., Real Estate Beta, S.L.U. y Tecnologia
Grafica, S.A. En fecha 30 de junio de 2022, se elevé a publico el acuerdo por el que se entregan a los
accionistas de Iniciatives Depal S.L. las acciones de Iflex Flexible Packaging S.A., por lo que dichas
sociedades pasan a ser empresas vinculadas de la Sociedad.

Con fecha 30 de noviembre de 2023, la Sociedad admitié a cotizacién parte de sus acciones en el mercado
espafiol BME Growth de BME MTF Equity (véase nota 14).

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad no forma una unidad de decisién segun lo dispuesto en la
Norma 132 de las Normas de Elaboracion de Cuentas Anuales con otras sociedades domiciliadas en
Espafa. La Sociedad no forma parte de ningun grupo de Sociedades.

Se aplica la Ley de Sociedades de Capital, cuyo texto fue aprobado por el Real Decreto Legislativo 1/2010,
de 2 de julio, el Cédigo de Comercio y disposiciones complementarias.

La moneda funcional de la Sociedad es el euro. Para la formulacion de las cuentas anuales en euros se han
seguido los criterios establecidos en el Plan General Contable tal y como figura en el apartado 4 de Normas
de registro y valoracion.

(Continua)
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Bases de presentacion

Imagen fiel

Las cuentas anuales se han formulado a partir de los registros contables de Iflex Flexible Packaging, S.A.
Las cuentas anuales del ejercicio 2024 se han preparado de acuerdo con la legislacion mercantil vigente y
con las normas establecidas en el Plan General de Contabilidad aprobado mediante Real Decreto 1514/2007
y las modificaciones incorporadas a éste mediante RD 1159/2010, RD 602/2016 y RD 1/2021, de 12 de
enero, este ultimo en vigor para los ejercicios iniciados a partir del 1 de enero de 2021, con el objeto de
mostrar la imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera al 31 de diciembre de 2024 y de los
resultados de sus operaciones, de los cambios en el patrimonio neto y de sus flujos de efectivo
correspondientes al ejercicio anual terminado en dicha fecha.

Los Administradores de la Sociedad estiman que las cuentas anuales del ejercicio 2024, que han sido

formuladas el 20 de marzo de 2025, seran aprobadas por la Junta General de Accionistas sin modificacion
alguna.

Comparacion de la informacién

Las cuentas anuales presentan a efectos comparativos, con cada una de las partidas del balance, de la
cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo
y de la memoria, ademas de las cifras del ejercicio 2024, las correspondientes al ejercicio anterior, que salvo
por lo indicado a continuacién, formaban parte de las cuentas anuales del ejercicio 2023 aprobadas por la
Junta General de Accionistas de fecha 17 de junio de 2024.

Los principios contables y las principales normas de valoracion utilizadas por la Sociedad para la elaboracion
de estas cuentas anuales son los mismos que los aplicados en el ejercicio anterior.

Moneda funcional y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros, redondeadas a la unidad mas cercana, que es la moneda
funcional y de presentacion de la Sociedad.

Aspectos criticos de la valoracién y estimacién de las incertidumbres y juicios relevantes en la aplicacion de
politicas contables

La preparacion de las cuentas anuales requiere la aplicacion de estimaciones contables relevantes y la
realizacién de juicios, estimaciones e hipotesis en el proceso de aplicacién de las politicas contables de la
Sociedad. En este sentido, se resumen a continuacion un detalle de los aspectos que han implicado un
mayor grado de juicio, complejidad o en los que las hipétesis y estimaciones son significativas para la
preparacion de las cuentas anuales.

(i) Juicios y estimaciones relevantes

Las principales estimaciones vy juicios considerados en la elaboracion de las cuentas anuales son los
siguientes:

- Vidas utiles de los elementos de inmovilizado material y activos intangibles (véanse notas 4(a)(v) y
4(b)(ii), 5y 6).

- Andlisis de insolvencias (véase notas 4 (e) y 11 (c)).
- Célculo del deterioro de las existencias (véase nota 4 (f)).

- Provisién por litigios (véase notas 4 (j) y 16).

(Continua)
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(iii) Cambios de estimacion

Asimismo, a pesar de que las estimaciones realizadas por los Administradores de la Sociedad se han
calculado en funcion de la mejor informacion disponible al 31 de diciembre de 2024, es posible que
acontecimientos que puedan tener lugar en el futuro obliguen a su modificacion en los préximos
ejercicios. El efecto en cuentas anuales de las modificaciones que, en su caso, se derivasen de los
ajustes a efectuar durante los proximos ejercicios se registraria de forma prospectiva.

(3) Distribucion de Resultados

La distribucion del resultado de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2023, aprobada
por la Junta de Accionistas el 17 de junio de 2024 ha sido la siguiente:

Euros
Base de reparto
Resultado del ejercicio 864.878,00
Distribucion
Reservas voluntarias 430.173,61
Dividendos 434.704,39
864.878,00

La propuesta de distribuciéon del resultado de 2024 de la Sociedad a presentar a la Junta General de
Accionistas es como sigue:

Euros
Base de reparto
Resultado del ejercicio 847.552,00
Distribuciéon
Reservas voluntarias 347.552,00
Dividendos 500.000,00
847.552,00

La Junta General de Accionistas decidié distribuir dividendos por importe de 434.704,39 euros con cargo al
resultado del ejercicio 2023. Dichos dividendos fueron pagaderos de la siguiente manera: 217.352,20 euros
en fecha de 16 de septiembre de 2024 y 217.352,20 euros en fecha 12 de diciembre de 2024.

En el ejercicio 2023, la Junta General de Accionistas decidio distribuir dividendos por importe de 449.657,68
euros con cargo al resultado del ejercicio 2022. Dichos dividendos fueron pagaderos en dos tramos: el 50
por ciento fueron pagados en fecha 30 de noviembre de 2023, y el 50 por ciento restante en fecha 29 de
febrero de 2024.

(Continua)



(4)

(@)

4
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

Al 31 de diciembre, los importes de las reservas no distribuibles son como sigue:

Euros
2024 2023
Reservas no distribuibles:
Reserva legal 65.692 65.692
Reserva de capitalizacion 29.118 29.118
94.810 94.810

Los beneficios imputados directamente al patrimonio neto no pueden ser objeto de distribucion, ni directa ni
indirectamente.

Normas de Registro y Valoracion

Inmovilizado intangible

Los activos incluidos en el inmovilizado intangible figuran contabilizados a su precio de adquisicion. El
inmovilizado intangible se presenta en el balance por su valor de coste minorado en el importe de las
amortizaciones y correcciones valorativas por deterioro acumuladas.

Los costes incurridos en la realizacion de actividades que contribuyen a desarrollar el valor del negocio de
la Sociedad en su conjunto, como fondo de comercio, marcas y similares generadas internamente, asi como
los gastos de establecimiento se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias a medida que
se incurren.

(i) Investigacion y desarrollo

Los gastos relacionados con las actividades de investigacion se registran como un gasto en la
cuenta de pérdidas y ganancias a medida que se incurren.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de investigacion incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- El coste esta claramente establecido para que pueda ser distribuido en el tiempo.

- Se puede establecer una relacion estricta entre “proyecto” de investigacion y objetivos
perseguidos y obtenidos. La apreciacion de este requisito se realiza genéricamente para cada
conjunto de actividades interrelacionadas por la existencia de un objetivo comun.

La Sociedad procede a capitalizar los gastos de desarrollo incurridos en un proyecto especifico e
individualizado que cumplen las siguientes condiciones:

- Se puede valorar de forma fiable el desembolso atribuible a la realizacién del proyecto.

- Laasignacion, imputacion y distribucién temporal de los costes del proyecto estan claramente
establecidas.

- Existen motivos fundados de éxito técnico en la realizacion del proyecto, tanto para el caso de
explotacion directa, como para el de la venta a un tercero del resultado del proyecto una vez
concluido, si existe mercado.

- La rentabilidad econémico-comercial del proyecto esta razonablemente asegurada.

(Continua)
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- Lafinanciacion para completar la realizacion del mismo, la disponibilidad de los adecuados
recursos técnicos o de otro tipo para completar el proyecto y para utilizar o vender el activo
intangible estan razonablemente aseguradas.

- Existe una intencién de completar el activo intangible, para usarlo o venderlo.

Si la Sociedad no puede distinguir la fase de investigacion de la de desarrollo, los gastos incurridos
se tratan como gastos de investigacion.

Los gastos imputados a resultados en ejercicios anteriores, no pueden ser objeto de capitalizacién
posterior cuando se cumplen las condiciones.

En el momento de la inscripcion en el correspondiente Registro Publico, los gastos de desarrollo se
reclasifican a la partida de Patentes, licencias, marcas y similares.

(ii) Aplicaciones informéaticas

Las aplicaciones informaticas adquiridas y elaboradas por la propia empresa, incluyendo los gastos de
desarrollo de paginas web, se reconocen en la medida en que cumplen las condiciones expuestas
para los gastos de desarrollo. Los desembolsos realizados para el desarrollo de una pagina web por
motivos promocionales o de anuncio de los productos o servicios de la Sociedad, se reconocen como
gastos en el momento en que se incurre en ellos. Los gastos de mantenimiento de las aplicaciones
informaticas se llevan a gastos en el momento en que se incurre en ellos.

(iii) Propiedad industrial

La propiedad industrial se registra por su valor de adquisicion.

(iv) Otro inmovilizado intangible
En otro inmovilizado intangible principalmente se incluyen los siguientes conceptos:

- Proyectos y licencias. Se ha incluido en el activo del balance esta partida, al cumplir los requisitos
especificados en las normas de registro y de valoracién. Se amortiza linealmente a lo largo de su vida
util que se ha estimado en 8 afos.

La Sociedad reconoce cualquier pérdida que haya podido producirse en el valor registrado de estos
activos con origen en su deterioro, los criterios para el reconocimiento de las pérdidas por deterioro de
estos activos y, en su caso, de las recuperaciones de las mismas pérdidas por deterioro registradas
en los ejercicios anteriores son similares a las aplicadas para los activos materiales.

(iv) Costes posteriores

Los costes posteriores incurridos en el inmovilizado intangible, se registran como gasto, salvo que
aumenten los beneficios econdmicos futuros esperados de los activos. Se han contabilizado en este
concepto los gastos de desarrollo capitalizados al haberse obtenido la correspondiente patente o
similar, se ha incluido el coste de registro y formalizacion de la propiedad industrial (y los importes por
la adquisicion a terceros de los derechos correspondientes).

(Continua)
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(v) Vida util y Amortizaciones

La amortizacion de los inmovilizados intangibles con vidas utiles finitas se realiza distribuyendo el
importe amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util mediante la aplicacion de los
siguientes criterios:

Aios de vida

util estimada

Investigacion y desarrollo 5
Patentes, licencias marcas y similares 8
Aplicaciones informaticas 4-5,55
Otro inmovilizado intangible 8

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacién de los inmovilizados
intangibles al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se
reconocen como un cambio de estimacion.

(vi) Deterioro del valor del inmovilizado
La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las

pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado intangible de acuerdo con los criterios que se
mencionan en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizaciéon o

depreciacion.
(b) Inmovilizado material

(i) Reconocimiento inicial

Los activos incluidos en el inmovilizado material figuran contabilizados a su precio de adquisicion.

(i) Amortizaciones

La amortizacién de los elementos de inmovilizado material se realiza distribuyendo su importe
amortizable de forma sistematica a lo largo de su vida util. A estos efectos se entiende por importe
amortizable el coste de adquisicion menos su valor residual. La Sociedad determina el gasto de
amortizacion de forma independiente para cada componente, que tenga un coste significativo en
relacion con el coste total del elemento y una vida util distinta del resto del resto del elemento.

(Continua)
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La amortizacion de los elementos del inmovilizado material se determina mediante la aplicacion de los
criterios que se mencionan a continuacion:

Método de Anos de vida
amortizacion util estimada
Construcciones lineal 33,33
Instalaciones técnicas lineal 12,5
Magquinaria lineal 10 - 14,3
Utillaje lineal 7
Herramientas lineal 10-14
Mobiliario y enseres lineal 10-15
Otras instalaciones lineal 10 -20
Equipos informaticos lineal 4-6,67
Elementos de transporte lineal 6,25-12,25
lineal 10

Otro inmovilizado

La Sociedad revisa el valor residual, la vida util y el método de amortizacion del inmovilizado material
al cierre de cada ejercicio. Las modificaciones en los criterios inicialmente establecidos se reconocen
como un cambio de estimacion.

(iii) Costes posteriores

Con posterioridad al reconocimiento inicial del activo, sélo se capitalizan aquellos costes incurridos en
la medida en que supongan un aumento de su capacidad, productividad o alargamiento de la vida util,
debiéndose dar de baja el valor contable de los elementos sustituidos. En este sentido, los costes
derivados del mantenimiento diario del inmovilizado material se registran en resultados a medida que
se incurren.

Las sustituciones de elementos del inmovilizado material susceptibles de capitalizacion suponen la
reduccion del valor contable de los elementos sustituidos. En aquellos casos en los que el coste de los
elementos sustituidos no haya sido amortizado de forma independiente y no fuese practicable
determinar el valor contable de los mismos, se utiliza el coste de la sustitucion como indicativo del
coste de los elementos en el momento de su adquisicion o construccion.

Los trabajos efectuados por la Sociedad para su inmovilizado se valoran por su precio de adquisicion
0 su coste de produccion.

(iv) Deterioro del valor de los activos

La Sociedad evalua y determina las correcciones valorativas por deterioro y las reversiones de las
pérdidas por deterioro de valor del inmovilizado material de acuerdo con los criterios que se mencionan
en el apartado (c) Deterioro de valor de activos no financieros sujetos a amortizacion o depreciacion.

(d) Arrendamientos

(i)

Contabilidad del arrendatario
Los contratos de arrendamiento, que al inicio de los mismos, transfieren a la Sociedad sustancialmente

todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los activos, se clasifican como
arrendamientos financieros y en caso contrario se clasifican como arrendamientos operativos.

(Continua)
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- Arrendamientos financieros

Al comienzo del plazo del arrendamiento, la Sociedad reconoce un activo y un pasivo por el menor
del valor razonable del bien arrendado o el valor actual de los pagos minimos del arrendamiento. Los
costes directos iniciales se incluyen como mayor valor del activo. Los pagos minimos se dividen entre
la carga financiera y la reduccién de la deuda pendiente de pago. Los gastos financieros se imputan
a la cuenta de pérdidas y ganancias, mediante la aplicacion del método del tipo de interés efectivo.

- Arrendamientos operativos

Las cuotas derivadas de los arrendamientos operativos, netas de los incentivos recibidos, se
reconocen como gasto de forma lineal durante el plazo del arrendamiento excepto que resulte mas
representativa otra base sistematica de reparto por reflejar mas adecuadamente el patréon temporal
de los beneficios del arrendamiento.

Las cuotas de arrendamiento contingentes se registran como gasto cuando es probable que se vaya
a incurrir en las mismas.

(e) Instrumentos financieros

(i) Clasificacidn y separacion de instrumentos financieros

La Sociedad clasifica los instrumentos financieros en el momento de su reconocimiento inicial como un
activo financiero, un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio, de conformidad con el fondo
economico del acuerdo contractual y con las definiciones de activo financiero, pasivo financiero o de
instrumento de patrimonio.

La Sociedad reconoce un instrumento financiero cuando se convierte en una parte obligada del contrato
0 negocio juridico conforme a las disposiciones del mismo, bien como emisora o como tenedora o
adquirente de aquél.

Los activos financieros que posee la Sociedad se clasifican en las siguientes categorias:

- activos financieros valorados a coste amortizado y
- activos financieros valorados a coste

Activos financieros a coste amortizado

La Sociedad clasifica un activo financiero a coste amortizado, incluso cuando estéd admitido a
negociacion, si se mantiene en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener la inversion
para percibir los flujos de efectivo derivados de la ejecucion del contrato y las condiciones contractuales
del activo financiero dan lugar, en fechas especificadas, a flujos de efectivo que son Unicamente pagos
de principal e intereses sobre el importe del principal pendiente (UPPI).

Con caracter general, se incluyen en esta categoria los créditos por operaciones comerciales y los
créditos por operaciones no comerciales. Los créditos por operaciones no comerciales se corresponden
con aquellos activos financieros que, no siendo instrumentos de patrimonio ni derivados, no tienen
origen comercial y cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que proceden de
operaciones de préstamo o crédito concedidos por la empresa.

El modelo de negocio se determina por el personal clave de la Sociedad y a un nivel que refleja la forma
en la que gestionan conjuntamente grupos de activos financieros para alcanzar un objetivo de negocio
concreto. El modelo de negocio de la Sociedad representa la forma en que éste gestiona sus activos
financieros para generar flujos de efectivo.
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Activos financieros a coste:
En todo caso, la Sociedad clasifica los siguientes activos financieros a coste:

(a) Las inversiones en instrumentos de patrimonio cuyo valor razonable no pueda determinarse por
referencia a un precio cotizado en un mercado activo para un instrumento idéntico, o no pueda
estimarse con fiabilidad. No obstante, si la Sociedad puede disponer en cualquier momento de una
valoracién fiable del activo o pasivo financiero de forma continua, éstos se reconocen en dicho
momento a valor razonable, registrando los beneficios o pérdidas en funcién de la clasificacién de los
mismos.

Los pasivos financieros que mantiene la Sociedad se clasifican en la categoria de pasivos financieros
a coste amortizado

Pasivos financieros a coste amortizado

Se corresponden con aquellos débitos y partidas a pagar que tiene la Sociedad y que se han originado
en la compra de bienes y servicios por operaciones de trafico de la empresa, o aquellos que, sin tener
un origen comercial, no siendo instrumentos derivados, proceden de operaciones de préstamo o
crédito recibidos por la Sociedad.

(ii) Principios de compensacion

Un activo financiero y un pasivo financiero son objeto de compensacion sélo cuando la Sociedad tiene
el derecho exigible de compensar los importes reconocidos y tiene la intencion de liquidar la cantidad
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

(iii) Activos y pasivos financieros a coste amortizado

Los activos y pasivos financieros a coste amortizado se reconocen inicialmente por su valor razonable,
mas o menos los costes de transaccion incurridos y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método del tipo de interés efectivo.

No obstante, los activos y pasivos financieros que no tengan un tipo de interés establecido, el importe
venza o se espere recibir en el corto plazo y el efecto de actualizar no sea significativo, se valoran por
su valor nominal.

(iv) Reclasificaciones de instrumentos financieros

La Sociedad reclasifica los activos financieros cuando modifica el modelo de negocio para su gestion
o cuando cumpla o deje de cumplir los criterios para clasificarse como una inversion en empresas del
grupo, multigrupo o asociada o el valor razonable de una inversion, deja o vuelve a ser fiable, salvo
para los instrumentos de patrimonio clasificados a valor razonable con cambios en el patrimonio neto,
que no se pueden reclasificar. La Sociedad no reclasifica los pasivos financieros.

(vi) Intereses y dividendos
Los intereses se reconocen por el método del tipo de interés efectivo.

Los ingresos por dividendos procedentes de inversiones en instrumentos de patrimonio se reconocen
cuando han surgido los derechos para la Sociedad a su percepcion. Si los dividendos distribuidos
proceden inequivocamente de resultados generados con anterioridad a la fecha de adquisicién porque
se han distribuido importes superiores a los beneficios generados por la participada desde la
adquisicion, minoran el valor contable de la inversién.

(Continua)
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(vii) Bajas de activos financieros

Los activos financieros se dan de baja contable cuando los derechos a recibir flujos de efectivo
relacionados con los mismos han vencido o se han transferido y la Sociedad ha traspasado
sustancialmente los riesgos y beneficios derivados de su titularidad.

En las transacciones en las que la Sociedad registra la baja de un activo financiero en su totalidad, los
activos financieros obtenidos o los pasivos financieros, incluyendo los pasivos correspondientes a los
servicios de administracién incurridos, se registran a valor razonable.

La baja de un activo financiero en su totalidad implica el reconocimiento de resultados por la diferencia
existente entre su valor contable y la suma de la contraprestacion recibida, neta de gastos de la
transaccion, incluyéndose los activos obtenidos o pasivos asumidos. Asimismo, se reclasifican, en su
caso, los importes diferidos en el patrimonio neto a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los criterios de reconocimiento de la baja de activos financieros en operaciones en las que la
Sociedad, ni cede ni retiene de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad
se basan en el analisis del grado de control mantenido. De esta forma:

Si la Sociedad no ha retenido el control, se da de baja el activo financiero y se reconocen de forma
separada, como activos o pasivos, cualesquiera derechos u obligaciones creados o retenidos por
efecto de la cesion.

Si se ha retenido el control, contintia reconociendo el activo financiero por el compromiso continuo de
la Sociedad en el mismo y registra un pasivo asociado. El compromiso continuo en el activo financiero
se determina por el importe de su exposicion a los cambios de valor en dicho activo. El activo y el
pasivo asociado se valora en funcién de los derechos y obligaciones que la Sociedad ha reconocido.
El pasivo asociado se reconoce de forma que el valor contable del activo y del pasivo asociado es
igual al coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos por la Sociedad, cuando el activo
se valora a coste amortizado o al valor razonable de los derechos y obligaciones mantenidos por la
Sociedad, si el activo se valora a valor razonable. La Sociedad sigue reconociendo los ingresos
derivados del activo en la medida de su compromiso continuo y los gastos derivados del pasivo
asociado. Las variaciones del valor razonable del activo y del pasivo asociado, se reconocen
consistentemente en resultados o en el patrimonio neto, siguiendo los criterios generales de
reconocimiento expuestos anteriormente y no se deben compensar.

Las transacciones en las que la Sociedad retiene de manera sustancial todos los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de un activo financiero cedido se registran mediante el reconocimiento en
cuentas de pasivo de la contraprestacion recibida. Los gastos de la transaccidon se reconocen en
resultados siguiendo el método del tipo de interés efectivo.

(viii)Deterioro de valor de activos financieros

Un activo financiero o grupo de activos financieros esta deteriorado y se ha producido una pérdida
por deterioro, si existe evidencia objetiva del deterioro como resultado de uno o mas eventos que
han ocurrido después del reconocimiento inicial del activo y ese evento o eventos causantes de la
pérdida tienen un impacto sobre los flujos de efectivo futuros estimados del activo o grupo de
activos financieros, que puede ser estimado con fiabilidad.

La Sociedad sigue el criterio de registrar las oportunas correcciones valorativas por deterioro de
préstamos y partidas a cobrar e instrumentos de deuda, cuando se ha producido una reduccién o
retraso en los flujos de efectivo estimados futuros, motivados por la insolvencia del deudor.
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Deterioro de valor de activos financieros valorados a coste amortizado

El importe de la pérdida por deterioro del valor de activos financieros valorados a coste
amortizado es la diferencia entre el valor contable del activo financiero y el valor actual de los
flujos de efectivo futuros estimados, excluyendo las pérdidas crediticias futuras en las que no
se ha incurrido, descontados al tipo de interés efectivo original del activo. Para los activos
financieros a tipo de interés variable se utiliza el tipo de interés efectivo que corresponde a la
fecha de valoracion segun las condiciones contractuales.

La pérdida por deterioro se reconoce con cargo a resultados y es reversible en ejercicios posteriores,
si la disminucién puede ser objetivamente relacionada con un evento posterior a su reconocimiento.
No obstante, la reversion de la pérdida tiene como limite el coste amortizado que hubieran tenido los
activos, si no se hubiera registrado la pérdida por deterioro de valor.

La correccion valorativa por deterioro de deudores comerciales implica un elevado juicio por la
Direccion y la revision de saldos individuales en base a la calidad crediticia de los clientes, tendencias
actuales del mercado y analisis histérico de las insolvencias a nivel agregado. En relacién con la
correccion valorativa derivada del andlisis agregado de la experiencia histérica de impagados, una
reduccion en el volumen de saldos implica una reduccion de las correcciones valorativas y viceversa.

La Sociedad realiza un analisis individualizado para la totalidad de sus saldos deudores. Como norma
general, la Sociedad considera que un cliente se encuentra impagado cuando tiene importes
vencidos superiores a 180 dias, salvo que se trate de retrasos que tienen un caracter administrativo
0 excepcional. No obstante, la Sociedad no reconoce correcciones valorativas para aquellos saldos
garantizados con garantias eficaces.

La Sociedad reduce directamente el importe en libros de un activo financiero cuando no tiene
expectativas razonables de su recuperacion total o parcialmente.

(ix) Fianzas

Las fianzas como consecuencia de los contratos de arrendamiento se valoran por el importe recibido
atendiendo al principio de importancia relativa, ya que el hecho de no reconocerlas de acuerdo con el
criterio expuesto para pasivos financieros reconociendo la diferencia existente entre el importe recibido
y su valor razonable como ingreso anticipado, no afecta de forma significativa a la imagen fiel de las
cuentas anules o Cuentas Anuales. De forma simétrica se procede en relacion a las fianzas
entregadas.

(x) Bajas y modificaciones de pasivos financieros

La Sociedad da de baja un pasivo financiero o una parte del mismo cuando ha cumplido con la
obligacion contenida en el pasivo o bien esta legalmente dispensada de la responsabilidad principal
contenida en el pasivo ya sea en virtud de un proceso judicial o por el acreedor.

Existencias
Las existencias se valoran inicialmente por el coste de adquisicién o produccion.

El coste de adquisicién incluye el importe facturado por el vendedor después de deducir cualquier descuento,
rebaja u otras partidas similares, asi como los intereses incorporados al nominal de los débitos, mas los
gastos adicionales que se producen hasta que los bienes se hallen ubicados para su venta y otros
directamente atribuibles a la adquisicion, asi como los impuestos indirectos no recuperables de la Hacienda
Publica.

(Continua)
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Los descuentos concedidos por proveedores se reconocen en el momento en que es probable que se van
a cumplir las condiciones que determinan su concesién como una reduccién del coste de las existencias
que los causaron y el exceso, en su caso, como una minoracioén de la partida aprovisionamientos de la
cuenta de pérdidas y ganancias.

Las devoluciones de compras se imputan como menor valor de las existencias objeto de devolucién, salvo
que no fuera viable identificar las existencias devueltas, en cuyo caso se imputan como menor valor de las
existencias de acuerdo con el método del precio medio ponderado (PMP).

Las devoluciones de ventas se incorporan por el precio de adquisicion o coste de produccion que les
correspondié de acuerdo con el método del precio medio ponderado (PMP), salvo que su valor neto de
realizacion fuera menor, en cuyo caso se registran por dicho importe.

El coste de produccién de las existencias comprende el PMP de adquisicion de las materias primas y otras
materias consumibles y los costes directamente relacionados con las unidades producidas y una parte
calculada de forma sistematica de los costes indirectos, variables o fijos incurridos durante el proceso de su
transformacion. El proceso de distribucidn de los costes indirectos fijos se efecttia en funcién de la capacidad
normal de produccién o la produccidn real, la mayor de las dos.

Los anticipos a cuenta de existencias figuran valorados por su coste.

El coste de las materias primas y otros aprovisionamientos y el coste de transformacion se asigna a las
distintas unidades en existencias mediante la aplicacion del método del precio medio ponderado (PMP).

El valor de coste de las existencias es objeto de correccién valorativa en aquellos casos en los que su coste
exceda su valor neto realizable. A estos efectos se entiende por valor neto realizable:

- Para las materias primas y otros aprovisionamientos, su precio de reposicion. La Sociedad no reconoce
la correccion valorativa en aquellos casos en los que se espera que los productos terminados a los que
se incorporan las materias primas y otros aprovisionamientos vayan a ser enajenados por un valor
equivalente a su coste de produccion o superior al mismo;

- Para los productos terminados, su precio estimado de venta, menos los costes necesarios para la venta;

La correccion valorativa reconocida previamente se revierte contra resultados, si las circunstancias que
causaron la rebaja del valor han dejado de existir o cuando existe una clara evidencia de un incremento del
valor neto realizable como consecuencia de un cambio en las circunstancias econémicas. La reversion de
la correccién valorativa tiene como limite el menor del coste y el nuevo valor neto realizable de las
existencias.

Las correcciones valorativas y reversiones por deterioro de valor de las existencias se reconocen contra los
epigrafes Variacion de existencias de productos terminados y en curso de fabricacion y Aprovisionamientos,
segun el tipo de existencias.

Efectivo y otros activos liquidos equivalentes

El efectivo y otros activos liquidos equivalentes incluyen el efectivo en caja y los depésitos bancarios a la
vista en entidades de crédito. También se incluyen bajo este concepto otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez siempre que sean facilmente convertibles en importes determinados de efectivo y que estan
sujetas a un riesgo insignificante de cambios de valor. A estos efectos se incluyen las inversiones con
vencimientos de menos de tres meses desde la fecha de adquisicion.

La Sociedad presenta en el estado de flujos de efectivo los pagos y cobros procedentes de activos y pasivos
financieros de rotacion elevada por su importe neto. A estos efectos se considera que el periodo de rotacion
es elevado cuando el plazo entre la fecha de adquisicion y la de vencimiento no supere seis meses.
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A efectos del estado de flujos de efectivo, se incluyen como efectivo y otros activos liquidos equivalentes los
descubiertos bancarios que son exigibles a la vista y que forman parte de la gestiéon de tesoreria de la
Sociedad. Los descubiertos bancarios se reconocen en el balance de situacién como pasivos financieros
por deudas con entidades de crédito.

Subvenciones, donaciones y legados

Las subvenciones, donaciones y legados se contabilizan como ingresos y gastos reconocidos en patrimonio
neto cuando se obtiene, en su caso, la concesion oficial de las mismas y se han cumplido las condiciones
para su concesion o no existen dudas razonables sobre la recepcion de las mismas.

Las subvenciones, donaciones y legados de caracter monetario se valoran por el valor razonable del importe
concedido y las de caracter no monetario por el valor razonable del activo recibido.

En ejercicios posteriores las subvenciones, donaciones y legados se imputan a resultados atendiendo a su
finalidad.

Las subvenciones que se conceden para financiar gastos especificos se imputan a ingresos en el ejercicio
que se devengan los gastos financiados.

Indemnizaciones por cese

Las indemnizaciones por cese involuntario se reconocen en el momento en que existe un plan formal
detallado y se ha generado una expectativa valida entre el personal afectado de que se va a producir la
rescision de la relacion laboral, ya sea por haber comenzado a ejecutar el plan o por haber anunciado sus
principales caracteristicas.

Provisiones

(i) Criterios generales

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal,
contractual, implicita o tacita, como resultado de un suceso pasado; es probable que exista una salida
de recursos que incorporen beneficios econdémicos futuros para cancelar tal obligacion; y se puede
realizar una estimacion fiable del importe de la obligacion.

Los importes reconocidos en el balance corresponden a la mejor estimacion a la fecha de cierre de los
desembolsos necesarios para cancelar la obligacion presente, una vez considerados los riesgos e
incertidumbres relacionados con la provisién y, cuando resulte significativo, el efecto financiero
producido por el descuento, siempre que se pueda determinar con fiabilidad los desembolsos que se
van a efectuar en cada periodo. El tipo de descuento se determina antes de impuestos, considerando
el valor temporal del dinero, asi como los riesgos especificos que no han sido considerados en los
flujos futuros relacionados con la provision en cada fecha de cierre.

El efecto financiero de las provisiones se reconoce como gastos financieros en la cuenta de pérdidas
y ganancias.

Las provisiones no incluyen el efecto fiscal, ni las ganancias esperadas por la enajenacion o abandono
de activos.

Los derechos de reembolso exigibles a terceros para liquidar la provision se reconocen como un activo
separado cuando es practicamente seguro su cobro efectivo. El reembolso se reconoce como un
ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias de acuerdo con la naturaleza del gasto, con el limite del
importe de la provision.

En aquellos casos en los que la Sociedad ha externalizado el riesgo cubierto a un tercero mediante un
acuerdo legal o contractual, la provisidon se reconoce exclusivamente por la parte del riesgo asumido.

(Continua)
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Las provisiones se revierten contra resultados cuando no es probable que exista una salida de recursos
para cancelar tal obligacion.

Ingresos por venta de bienes y prestacion de servicios

Los ingresos y gastos se registran cuando se produce la corriente real de bienes o servicios que los mismos
representan, con independencia del momento en que se produzca la corriente monetaria o financiera
derivada de ellos.

Como criterio general, la Sociedad reconocera los ingresos cuando se produce la transferencia de control
de los bienes o servicios comprometidos con el cliente y por el importe que se espera recibir de este ultimo.
Para llevar a cabo este criterio de contabilizacion de ingresos, se sigue un proceso de cinco etapas
sucesivas:

Etapa 1: Identificar el contrato (o contratos) con el cliente

Etapa 2: Identificar las obligaciones de desempefio en el contrato

Etapa 3: Determinar el precio de la transaccion

Etapa 4: Asignar el precio de la transaccién entre las obligaciones de desempeiio del contrato

Etapa 5: Reconocer el ingreso de actividades ordinarias cuando (o a medida que) la entidad satisface
una obligacion de desempefio.

El ingreso, por tanto, se reconoce por un importe que refleje la contraprestacion que la Sociedad espera
tener derecho a recibir, a cambio de transferir bienes o servicios a un cliente, en el momento en que el
cliente obtiene el control de los bienes o servicios prestados. Dicho control se basa en la capacidad para
decidir sobre el uso y obtener sustancialmente todos los beneficios econémicos derivados del bien o
servicio. El momento en el que se transfiere dicho control (en un punto determinado o a lo largo del tiempo),
determina el reconocimiento del ingreso.

Los ingresos derivados de compromisos que se cumplen en un momento determinado se reconocen en
esa fecha, contabilizando como existencias los costes incurridos hasta ese momento en la produccién de
los bienes o servicios.

Los ingresos ordinarios procedentes de la venta de bienes y de la prestacion de servicios se valoran por
el importe monetario recibido o, en su caso, por el valor razonable de la contraprestacion recibida, o que
se espera recibir, y que salvo evidencia en contrario sera el precio acordado deducido cualquier descuento,
impuestos y los intereses incorporados al nominal de los créditos. Se incluira en la valoracion de los
ingresos la mejor estimacion de la contraprestacion variable cuando no se considera altamente probable
su reversion.

De acuerdo con lo anterior los principales ingresos de la Sociedad se registran de la siguiente forma:

(i) Ventas al mercado mayorista

El objeto social y actividad principal consiste en la impresién de materiales y embalajes flexibles y
“sleeves”.

Las ventas se reconocen cuando se transfiere el control de los productos, que es cuando los bienes
se entregan al mayorista y/o distribuidor, éste tiene plena autonomia sobre el canal y el precio de venta
y no existe ninguna obligacién incumplida que podria afectar a la aceptacion del producto por parte del
mismo. La entrega se produce cuando los productos se han enviado al punto establecido por el
mayorista y/o distribuidor, el riesgo de pérdida y obsolescencia se han transmitido al mismo y éste ha
aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, las clausulas de aceptacion han expirado
o la Sociedad tiene evidencia objetiva que todos los criterios de aceptacion se han cumplido.

En aquellos casos en que existan rappels por volumen basados en las ventas del ejercicio para
determinados clientes, los ingresos de estas ventas se reconocen de acuerdo con el precio establecido
en el contrato, neto del descuento por volumen estimado. A estos efectos, se reconoce una provision
por rappel a pagar en relacién a las ventas realizadas y cobradas en cada periodo. En este tipo de
ventas no existe un componente de financiacién significativo.

(Continua)
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(i) Prestacion de servicios

Los ingresos derivados de la prestacion de servicios corresponden en su mayor parte a la prestacion
del servicio de grabado de cilindros.

Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se han convertido a euros aplicando al importe en moneda
extranjera el tipo de cambio de contado en las fechas en las que se realizan.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se han convertido a ddlares
estadounidenses aplicando el tipo existente al cierre del ejercicio, mientras que los no monetarios
valorados a coste histérico, se han convertido aplicando el tipo de cambio de la fecha en la que tuvieron
lugar las transacciones.

Las diferencias positivas y negativas que se ponen de manifiesto en la liquidacion de las transacciones
en moneda extranjera y en la conversion a ddlares estadounidenses de activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en resultados.

Impuesto sobre beneficios

El gasto o ingreso por el impuesto sobre beneficios comprende tanto el impuesto corriente como el impuesto
diferido.

Los activos o pasivos por impuesto sobre beneficios corriente se valoran por las cantidades que se espera
pagar o recuperar de las autoridades fiscales, utilizando la normativa y tipos impositivos vigentes o
aprobados y pendientes de publicacién en la fecha de cierre del ejercicio.

El impuesto sobre beneficios corriente o diferido se reconoce en resultados, salvo que surja de una
transaccién o suceso econémico que se ha reconocido en el mismo ejercicio o en otro diferente, contra
patrimonio neto o de una combinacién de negocios.

Las diferencias temporarias derivadas de las eliminaciones de resultados entre las empresas del grupo fiscal
se reconocen en la sociedad que ha generado el resultado y se valoran por el tipo impositivo aplicable a la
misma.

(i) Reconocimiento de pasivos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los pasivos por impuesto diferido en todos los casos, excepto que surjan del
reconocimiento inicial del fondo de comercio o de un activo o pasivo en una transaccién que no es una
combinacién de negocios y en la fecha de la transaccién no afecta ni al resultado contable ni a la base
imponible fiscal.

(ii) Reconocimiento de activos por impuesto diferido

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido siempre que resulte probable que existan
ganancias fiscales futuras suficientes para su compensacién o cuando la legislacion fiscal contemple
la posibilidad de conversion futura de activos por impuesto diferido en un crédito exigible frente a la
Administracion Publica.

No obstante, los activos que surjan del reconocimiento inicial de activos o pasivos en una transaccion
que no es una combinacién de negocios y en la fecha de la transaccion no afecta ni al resultado
contable ni a la base imponible fiscal, no son objeto de reconocimiento.
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Salvo prueba en contrario, no se considera probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales
futuras cuando se prevea que su recuperacion futura se va a producir en un plazo superior a los diez
afios contados desde la fecha de cierre del ejercicio, al margen de cual sea la naturaleza del activo
por impuesto diferido o en el caso de tratarse de créditos derivados de deducciones y otras ventajas
fiscales pendientes de aplicar fiscalmente por insuficiencia de cuota, cuando habiéndose producido la
actividad u obtenido el rendimiento que origine el derecho a la deduccién o bonificacién, existan dudas
razonables sobre el cumplimiento de los requisitos para hacerlas efectivas.

La Sociedad sélo reconoce los activos por impuestos diferido derivados de pérdidas fiscales
compensables, en la medida que sea probable que se vayan a obtener ganancias fiscales futuras que
permitan compensarlos en un plazo no superior al establecido por la legislacion fiscal aplicable, con el
limite maximo de diez afios, salvo prueba de que sea probable su recuperacion en un plazo superior,
cuando la legislacion fiscal permita compensarlos en un plazo superior 0 no establezca limites
temporales a su compensacion.

Por el contrario se considera probable que la Sociedad dispone de ganancias fiscales suficientes para
recuperar los activos por impuesto diferido, siempre que existan diferencias temporarias imponibles en
cuantia suficiente, relacionadas con la misma autoridad fiscal y referidas al mismo sujeto pasivo, cuya
reversion se espere en el mismo ejercicio fiscal en el que se prevea reviertan las diferencias
temporarias deducibles o en ejercicios en los que una pérdida fiscal, surgida por una diferencia
temporaria deducible, pueda ser compensada con ganancias anteriores o posteriores. Cuando las
Unicas ganancias fiscales futuras se derivan de la existencia de diferencias temporarias imponibles,
los activos por impuesto diferido derivados de pérdidas fiscales compensables se limitan al 70% del
importe de los pasivos por impuesto diferido reconocidos.

La Sociedad reconoce los activos por impuesto diferido que no han sido objeto de reconocimiento
por exceder del plazo de recuperacion de los diez afios, a medida que el plazo de reversion futura no
excede de los diez afios contados desde la fecha del cierre del ejercicio o cuando existan diferencias
temporarias imponibles en cuantia suficiente.

Al objeto de determinar las ganancias fiscales futuras, la Sociedad tiene en cuenta las oportunidades
de planificaciéon fiscal, siempre que tenga la intenciéon de adoptarlas o es probable que las vaya a
adoptar.

(iii) Valoracion de activos y pasivos por impuesto diferido

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran por los tipos impositivos que vayan a ser de
aplicacion en los ejercicios en los que se espera realizar los activos o pagar los pasivos, a partir de la
normativa y tipos que estan vigentes o aprobados y pendientes de publicacion y una vez consideradas
las consecuencias fiscales que se derivaran de la forma en que la Sociedad espera recuperar los
activos o liquidar los pasivos.

(iv) Compensacion y clasificacion

La Sociedad s6lo compensa los activos y pasivos por impuesto sobre beneficios si existe un derecho
legal a su compensacion frente a las autoridades fiscales y tiene la intencién de liquidar las cantidades
que resulten por su importe neto o bien realizar los activos y liquidar los pasivos de forma simultanea.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se reconocen en balance como activos o pasivos no
corrientes, independientemente de la fecha de esperada de realizacién o liquidacion.

(Continua)
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(m) Clasificacion de activos y pasivos entre corriente y no corriente

(n)

(0)

)

La Sociedad presenta el balance de situacion clasificando activos y pasivos entre corriente y no corriente. A
estos efectos son activos o pasivos corrientes aquellos que cumplan los siguientes criterios:

- Los activos se clasifican como corrientes cuando se espera realizarlos o se pretende venderlos o
consumirlos en el transcurso del ciclo normal de la explotacion de la Sociedad, se mantienen
fundamentalmente con fines de negociacion, se espera realizarlos dentro del periodo de los doce meses
posteriores a la fecha de cierre o se trata de efectivo u otros activos liquidos equivalentes, excepto en
aquellos casos en los que no puedan ser intercambiados o utilizados para cancelar un pasivo, al menos
dentro de los doces meses siguientes a la fecha de cierre.

- Los pasivos se clasifican como corrientes cuando se espera liquidarlos en el ciclo normal de la explotacion
de la Sociedad, se mantienen fundamentalmente para su negociacion, se tienen que liquidar dentro del
periodo de doce meses desde la fecha de cierre o la Sociedad no tiene el derecho incondicional para
aplazar la cancelacién de los pasivos durante los doce meses siguientes a la fecha de cierre.

Medioambiente

La Sociedad realiza operaciones cuyo proposito principal es prevenir, reducir o reparar el dafio que como
resultado de sus actividades pueda producir sobre el medio ambiente.

Los elementos del inmovilizado material adquiridos con el objeto de ser utilizados de forma duradera en su
actividad y cuya finalidad principal es la minimizacion del impacto medioambiental y la proteccion y mejora
del medio ambiente, incluyendo la reduccién o eliminacién de la contaminacion futura de las operaciones de
la Sociedad, se reconocen como activos mediante la aplicacion de criterios de valoracion, presentacion y
desglose consistentes con los que se mencionan en el apartado (b) Inmovilizado material.

Transacciones entre empresas del grupo

Las transacciones entre empresas del grupo, salvo aquellas relacionadas con fusiones, escisiones y
aportaciones no dinerarias de negocios, se reconocen por el valor razonable de la contraprestacion
entregada o recibida. La diferencia entre dicho valor y el importe acordado, se registra de acuerdo con la
sustancia econdmica subyacente.

Instrumentos de patrimonio propio en poder de la Sociedad

La adquisicion por la Sociedad de instrumentos de patrimonio se presenta por el coste de adquisicién de
forma separada como una minoracion de los fondos propios del balance. En las transacciones realizadas
con instrumentos de patrimonio propio no se reconoce ningun resultado en la cuenta de pérdidas y
ganancias. Laamortizacion posterior de los instrumentos da lugar a una reduccién de capital por el importe
del nominal de dichas acciones y la diferencia positiva o negativa entre el precio de adquisicion y el nominal
de las acciones se carga o abona a cuentas de reservas.

(Continua)
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La composicion y los movimientos habidos en las cuentas incluidas en el Inmovilizado intangible han sido

los siguientes:

Euros
Patentes, Otro
L licencias, . -, Aplicaciones
2024 Investigacion inmovilizado - ot Total
marcas y . ] informaticas
L intangible
similares
20(2323@ al 1 de enero de ; 17.963 18.700 345.040 381.703
Altas 53.755 - - 119.471 173.226
Bajas - - - (410) (410)
Traspasos - - (8.775) 8.775 -
Coste al 31 de
diciembre de 2024 53.755 17.963 9.925 472.876 554.519
Amortizacion
acumulada al 1 de enero - (16.093) (8.848) (252.008) (276.949)
de 2024
Amortizaciones - (1.870) (1.077) (56.317) (59.264)
Bajas - - - 60 60
Amortizacion
acumulada al 31 de
diciembre de 2024 - (17.963) (9.925) (308.265) (336.153)
Valor neto contable al
31 de diciembre de
2024 53.755 - - 164.611 218.366
Euros
Patentes, Otro Aplicaciones
2023 licencias, marcas inmovilizado in‘:‘orméticas Total
y similares intangible
Coste al 1 de enero de
2023 17.963 9.925 294.505 322.393
Altas - 8.775 50.535 59.310
Traspasos - - - -
Coste al 31 de diciembre
de 2023 17.963 18.700 345.040 381.703
Amortizaciéon acumulada
al 1 de enero de 2023 (13.848) (7.608) (216.210) (237.666)
Amortizaciones (2.245) (1.240) (35.798) (39.283)
Amortizacién acumulada
al 31 de diciembre de 2023
(16.093) (8.848) (252.008) (276.949)
Valor neto contable al 31
de diciembre de 2023 1.870 9.852 93.032 104.754

(Continua)



(b)

(c)

19
IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.
Memoria de las Cuentas Anuales
31 de diciembre de 2024

Las altas del ejercicio 2024 corresponden principalmente a la activacion del servicio de consultoria y
programacion mensual por importe total de 74.500 euros, y a la actualizacion de SAP por importe de 17.500
euros. Asimismo, la Sociedad ha activado los gastos de investigacion correspondientes al proyecto Enreflex,
por importe de 54 miles de euros. El importe restante de altas de inmovilizado se corresponde con compras
de otros inmovilizados varios de importe menor.

La Sociedad ha reconocido una pérdida de 350 euros correspondiente con bajas de inmovilizado intangible.

Bienes totalmente amortizados

El coste de los inmovilizados intangibles que estan totalmente amortizados y que todavia estan en uso al 31
de diciembre es como sigue:

Euros
2024 2023
Patentes 17.963 -
Aplicaciones informaticas 202.421 186.010

Subvenciones oficiales recibidas

En 2024, la Sociedad ha recibido una subvencién de capital, neta de su efecto impositivo, por importe de
25.155 euros, correspondiente al 50% del importe total de la subvencién otorgada por el Centro para el
Desarrollo Tecnoldgico y la Innovacion (CDTI) para el desarrollo y validacién de estructuras de envases
reciclables para el sector lacteo.

En 2023 no existian subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con los inmovilizados
intangibles.

(Continua)
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Inmovilizado Material

El detalle y movimiento del inmovilizado material a 31 de diciembre de 2024 y 2023 se presenta en el Anexo
.

General

En 2024, la Sociedad ha realizado inversiones por importe de 865 miles de euros, principalmente en la
compra de un terreno en el término municipal de Ulla por importe de 220 miles de euros, elementos de
transporte por importe de 192 miles de euros, en la instalacion de un Sistema Automatico de Medida (SAM)
con el fin de reducir las emisiones contaminantes a la atmdésfera por importe de 59 miles de euros, en una
unidad de climatizacién por importe de 44 miles de euros, en cilindros de impresion por importe de 52 miles
de euros, ademas de otras instalaciones técnicas, mobiliario y otra maquinaria.

En diciembre de 2024, la Sociedad ha vendido el terreno ubicado en el término municipal de Ulla adquirido
en junio de 2024 originando un beneficio reconocido de 20.000 euros. Asimismo, la Sociedad ha vendido
magquinaria originando un beneficio reconocido de 5.000 euros y un vehiculo originando un beneficio
reconocido de 4.916 euros. Ademas, ha reconocido una pérdida de 855 euros por la baja de otras
instalaciones.

En 2023, la Sociedad realiz6 inversiones por importe de 825 miles euros, principalmente en cilindros de
impresion por importe de 123 miles de euros, en placas fotovoltaicas por importe de 109 miles de euros, en
un equipo de refrigeracion por importe de 85 miles de euros, ademas de ofras instalaciones técnicas,
elementos de transporte, mobiliario y otra maquinaria. El importe restante de altas de inmovilizado se
corresponde con compras de otros inmovilizados varios de importe poco relevante.

En 2023, se vendié maquinaria originando un beneficio reconocido de 38.399 euros.

Los terrenos y construcciones de la Sociedad figuran en garantia de deudas con entidades bancarias y
Hacienda Publica. Las deudas bancarias pendientes de pago correspondientes con los préstamos
hipotecarios a 31 de diciembre de 2024 ascienden a 351 miles de euros (199 miles de euros a 31 de
diciembre de 2023). En relacion con las garantias correspondientes con la deuda con Hacienda Publica al
31 de diciembre de 2023 su importe era de 221 miles de euros. Dicha deuda ha sido pagada durante 2024,
quedando la hipoteca liberada por parte de la administracion.

Asimismo, los demas activos cedidos y aceptados en garantia son los propios elementos de los contratos
de leasing y renting, considerados también como arrendamientos financieros (véase nota 7).

Bienes totalmente amortizados

El coste de los elementos del inmovilizado material que estan totalmente amortizados y que todavia estan
en uso al 31 de diciembre es como sigue:

Euros
2024 2023

Instalaciones técnicas 18.139 18.139
Maquinaria 144.861 148.609
Utillaje 377.325 377.325
Otras instalaciones 42.502 42.502
Mobiliario 39.064 38.611
Equipos proceso de informacion 133.151 125.432
Elementos de transporte 53.838 13.982
Otro inmovilizado material 4.636 3.865

813.516 768.465

(Continua)
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(c) Subvenciones oficiales recibidas

No existen subvenciones, donaciones y legados recibidos relacionados con los inmovilizados materiales.

(d) Seguros

La Sociedad tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estan sujetos los
elementos del inmovilizado material. La cobertura de estas pdlizas se considera suficiente.

(7) Arrendamientos financieros - Arrendatario

La Sociedad tiene las siguientes clases de activos contratadas en régimen de arrendamiento financiero:

Euros
Maquinaria instg:?ifmes Total

Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 193.580 170.000 363.580
Amortizacién acumulada y pérdidas por

deterioro de valor (72.284) (49.995) (122.279)
Valor neto contable al 31 de diciembre

2024 121.296 120.005 241.301
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 193.580 170.000 363.580
Amortizacién acumulada y pérdidas por

deterioro de valor (52.877) (32.847) (85.724)
Valor neto contable al 31 de diciembre de

2023 140.703 137.153 277.856
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Asimismo, la Sociedad tiene los contratos de rentings asimilados como contratos de arrendamientos

financieros, el detalle de los activos es como sigue:

Euros
Equipos de Elementos L
Maquinaria . Otra_s Mobiliario proceso de de {\phcac'lqnes Total
instalaciones . it informaticas
informacién transporte
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 29.229 6.062 3.044 13.114 60.000 3.986 115.435
Amortizacion acumulada y
pérdidas por deterioro de valor (17.701) (2.632) (1.155) (13.114) (26.736) (3.986) (65.324)
Valor neto contable al 31 de
diciembre de 2024 11.528 3.430 1.889 - 33.264 - 50.111
Reconocido inicialmente por:
Valor razonable 29.229 6.062 3.044 13.114 60.000 3.986 115.435
Amortizacion acumulada y
pérdidas por deterioro de valor (14.792) (2.142) (941) (13.114) (20.687) (3.986) (55.662)
Valor neto contable al 31 de
diciembre 2023 14.437 3.920 2.103 - 39.313 - 59.773

La conciliacién entre el importe de los pagos futuros minimos por arrendamiento y su valor actual es como

sigue:
Euros
2024 2023
Pagos minimos futuros 180.890 266.769
Opcion de compra 5.517 5.517
Gastos financieros no devengados (8.061) (15.912)
Valor actual 178.346 256.374

El detalle de los pagos minimos y valor actual de los pasivos por arrendamientos financieros desglosados

por plazos de vencimiento es como sigue:

Euros
2024 2023
Pagos Pagos

minimos Valor actual minimos Valor actual

Hasta un ano 73.256 68.612 85.426 78.028
Entre uno y cinco afos 113.151 109.734 186.723 178.346
186.406 178.346 272.149 256.374

Menos parte corriente (73.256) (68.612) (85.426) (78.028)
Total no corriente 113.151 109.734 186.723 178.346
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(8) Arrendamientos operativos - Arrendatario

La Sociedad tiene arrendado a terceros, basicamente naves, equipos informaticos, maquinaria y otros, en
régimen de arrendamiento operativo.

El importe de las cuotas de arrendamientos operativos reconocidas como gastos es como sigue:

Euros
2024 2023
Pagos minimos por arrendamiento 133.974 134.492
133.974 134.492

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, los pagos minimos por arrendamientos operativos no cancelables son
los siguientes:

Euros
2024 2023
Hasta un afo 73.266 72.456
Entre uno y cinco afios 187.964 216.017
Mas de 5 afios 174.520 205.249
435.750 493,722

(9) Politicay Gestion de Riesgos

(a) Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de crédito, riesgo de
liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de gestion del riesgo global de la
Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados financieros y trata de minimizar los efectos
potenciales adversos sobre la rentabilidad financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con arreglo a politicas
aprobadas por los Administradores. Este departamento, evalua y cubre los riesgos financieros en estrecha
colaboracion con las unidades operativas de la Sociedad.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan en la Sociedad:

(i) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera al que se enfrenta Iflex Flexible Packaging, S.A.
si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus obligaciones contractuales,
y se origina, principalmente, en las cuentas a cobrar a clientes e instrumentos financieros de inversion
de la Sociedad.

Los principales riesgos de crédito se concentran en la financiacion de las operaciones comerciales de

trafico ordinarias derivadas de la actividad. El riesgo se encuentra disperso debido a la diversificacion
de la cartera de clientes y no tener concentrados elevados niveles de deuda.

(Continua)
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Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional mayormente en euros y, por tanto, no esta expuesta a
riesgo de tipos de cambio por operaciones con divisas.

(iii) Riesgo de liquidez

(iv)

La Sociedad gestiona la liquidez de modo que siempre pueda hacer frente a sus compromisos
puntualmente. Este objetivo se logra con una gestion activa de la liquidez, que consiste en un
seguimiento continuado de la estructura del balance, por plazos de vencimiento, detectando de forma
anticipada la eventualidad de estructuras inadecuadas de liquidez a corto y medio plazo, adoptando
una estrategia que conceda estabilidad a las fuentes de financiacion.

La Sociedad lleva a cabo una gestion prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de
suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe suficiente de facilidades de
crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado.

La clasificacién de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se
muestra en las notas 10y 17.

Riesgo de tipo de mercado

El riesgo mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como en los tipos de
cambio, tipos de interés, afecten los ingresos de la Sociedad o el valor de los instrumentos financieros
que mantiene.

(v) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Dado que la Sociedad no posee activos remunerados significativos, los ingresos y los flujos de efectivo
de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria independientes respecto de las
variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los recursos
ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés de los flujos de
efectivo.

La gestion del riesgo del tipo de interés esta marcada por una situacion de tipos de interés contenidos,
sin grandes oscilaciones que hagan que el impacto en el resultado financiero sea significativo.

Las caracteristicas de la financiacion externa se detallan en la nota 18.

(Continua)
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(10) Activos Financieros por Categorias

(a) Clasificacion de los activos financieros por categorias

La clasificacion de los activos financieros por categorias y clases, es como sigue:

Euros
No corriente Corriente

2024 Valor contable Total Valor contable Total
Activos financieros a coste
Instrumentos de patrimonio 17.214 17.214 - -
Total 17.214 17.214 - -
Activos financieros a coste
amortizado
Créditos a terceros 209.600 209.600 25.168 25.168
Otros activos financieros 101.292 101.292 105.427 105.427
Deudores comerciales y otras
cuentas a cobrar

Clientes - - 2.090.438 2.090.438
Total 310.892 310.892 2.221.033 2.221.033
Total activos financieros 328.106 328.106 2.221.033 2.221.033

Euros
No corriente Corriente
Valor Valor

2023 contable el contable Vel
Activos financieros a coste
Instrumentos de patrimonio 17.214 17.214 - -
Total 17.214 17.214 - -
Activos financieros a coste amortizado
Créditos a terceros 234.768 234.768 24.285 24.285
Otros activos financieros 5.252 5.252 222.939 222.939
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

Clientes - - 2.550.668 2.550.668
Total 240.020 240.020 2.797.892 2.797.892
Total activos financieros 257.234 257.234 2.797.892 2.797.892
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Los valores razonables de los activos financieros no difieren significativamente de sus valores contables.

(11) Inversiones Financieras y Deudores Comerciales

(a) Inversiones financieras

El detalle de las inversiones financieras es como sigue:

Euros
2024 2023
No corriente Corriente No corriente Corriente

Vinculadas

Instrumentos de patrimonio 7.094 - 7.094 -

Créditos a terceros 209.600 25.168 234.768 24.285

Otros activos financieros 2.452 12.004 2.452 32.004
No vinculadas

Instrumentos de patrimonio 10.120 - 10.120 -

Créditos a terceros - - - -

Otros activos financieros 98.840 93.423 2.800 190.935

Total 328.106 130.595 257.234 247.224

En 2023, se concedié un préstamo a la sociedad vinculada Real Estate Betta, S.L., por importe total de
189.050 euros que devenga unos intereses anuales a un tipo de interés fijo del 3% anual. El saldo de este
préstamo a 31 de diciembre de 2024 es de 155.604 euros (172.576 euros a 31 de diciembre de 2023). El
préstamo se acordd por un vencimiento maximo de 10 afos.

Asimismo, también en 2023 se concedié un préstamo a la sociedad vinculada Productes de 'Emporda, S.L.
por importe de 90 miles de euros que devenga unos intereses anuales a un tipo de interés fijo del 5% anual.
El préstamo acordd por un vencimiento maximo de 10 afos. El saldo de este préstamo a 31 de diciembre
de 2024 es de 79.164 euros (86.477 euros a 31 de diciembre de 2023).

Adicionalmente, en 2023 realizé un desembolso de 50 miles de euros correspondientes a una inversion en
la sociedad Being Foods, S.A que constan en el epigrafe de Instrumentos de patrimonio a largo plazo. Dicha
inversion fue deteriorada por importe de 43 miles de euros en base a su valor recuperable. La Sociedad
cuenta con una participacion minoritaria.

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad cuenta con un importe de efectivo de 93 miles de euros (94 miles
de euros a 31 de diciembre de 2023) depositados en el proveedor de liquidez. Dicho importe se encuentra
recogido en el epigrafe de “Otros activos financieros a corto plazo”. Adicionalmente, se encuentra incluido
en este mismo epigrafe un importe de 96 miles de euros correspondientes a un aval con el que cuenta la
sociedad.
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(b) Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar

El detalle de deudores comerciales y otras cuentas a cobrar es como sigue:

Euros
2024 2023
Corriente Corriente

No vinculadas

Clientes 2.239.986 2.660.630

Otros créditos con las Administraciones Publicas (nota 21) 200.095 202.070

Anticipos de remuneraciones a personal 14.287 8.475

Correcciones valorativas por deterioro (149.548) (109.962)
Total 2.304.820 2.761.213

(c) Deterioro del valor

El analisis del movimiento de las cuentas correctoras representativas de las pérdidas por deterioro
originadas por el riesgo de crédito de activos financieros valorados a coste amortizado es como sigue:

Euros
2024
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enero de 2024 (109.962) (109.962)
Dotaciones (95.834) (95.834)
Eliminacion de saldos 56.248 56.248
Saldo al 31 de diciembre de 2024 (149.548) (149.548)
Euros
2023
Clientes Total
Corriente
Saldo al 1 de enero de 2023 (60.949) (60.949)
Dotaciones (49.013) (49.013)
Saldo al 31 de diciembre de 2023 (109.962) (109.962)
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Las tablas adjuntas reflejan el analisis de antigliedad desde la fecha de vencimiento de los activos financieros al

31 de diciembre de 2024 y 2023:

Euros
2024
Menos de Entre30y Entre3y6 Entre 61 Mas de 1 Total C:)rret(l:(:lones
30dias 90 dias meses y afio ota valorativas por
ano deterioro
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Terceros 248.502 22.644 9.745 59.830 401.622 (149.548)
Total 248.502 22.644 9.745 59.830 401.622 (149.548)
Euros
2023
Entre 6 . Correcciones
Menos de Entre30y Entre3y6 Méas de 1 ;
. . meses y 1 - Total valorativas por
30 dias 90 dias - afno .
afno deterioro
Deudores comerciales y
otras cuentas a cobrar
Terceros 42.215 121.746 51.178 63.766 296.436 (109.926)
Total 42.215 121.746 51.178 63.766 296.436 (109.926)

(e) Clasificacion por vencimientos

La clasificacion de los activos financieros por vencimientos se muestra en el Anexo Il.

(12) Existencias

(@) General

El detalle del epigrafe de existencias es como sigue:

Negocio de produccién y distribucién
Materias primas y otros aprovisionamientos
Productos en curso
Productos terminados
Anticipos
Correcciones valorativas por deterioro

Euros

2024 2023
1.584.163 1.716.887
107.208 153.986
102.280 112.603
5.224 19.622
(7.633) (25.201)
1.791.242 1.977.897
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El detalle de las correcciones valorativas por deterioro reconocidas en la cuenta de pérdidas y ganancias es como
sigue:

Euros
2024 2023
Materias primas y otros aprovisionamientos 6.363 (749)
Productos terminados 11.205 (24.875)
17.568 (25.624)

(b) Derechos de emision

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no tiene derechos de emisioén.

(13) Efectivo y Otros Activos Liquidos Equivalentes
El detalle del epigrafe efectivo y otros activos liquidos equivalentes es como sigue:

Euros
2024 2023

Tesoreria 495.060 656.465

(14) Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto se presentan en el estado de cambios en el patrimonio
neto.

(@) Capital

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 el capital social de la sociedad esta formado por 6.037.562 acciones,
iguales, acumulables e indivisibles, de 0,05 euros de valor nominal. Todas las acciones se encuentran
totalmente desembolsadas y tienen los mismos derechos politicos y econémicos.

En el marco del proceso de salida a bolsa (BME Growth), en fecha 6 de noviembre de 2023 se elevo a
publico una ampliaciéon de capital por importe de 43.688,45 euros mediante la emision y se pusieron en
circulacion 873.769 nuevas acciones de 0,05 euros de valor nominal cada una de ellas. Dicha ampliacion
de capital represento la puesta en circulacion de un 14,47% del total de las acciones de la Sociedad. Las
nuevas acciones se emitieron con una prima de emision por acciéon de 1,98 euros, por lo que el valor unitario
se situd en 2,03 euros, lo que hizo un total de 1.773.751,07 de prima de emision.

Las sociedades que participan directa o indirectamente en el capital social de la Sociedad en un porcentaje
igual o superior al 10% son las siguientes:

2024 2023
. Numero de Porcentaje de Numero de Porcentaje de
Sociedad . SV . A
Acciones participacion Acciones participacion
Josep Maria Puig Sola 2.158.170 35,75% 2.208.170 36,57%
Avianna Consulting, S.L. 1.756.530 29,09% 1.756.530 29,09%
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Prima de emision

Esta reserva es de libre distribucion, excepto por las mismas limitaciones descritas para las reservas
voluntarias.

Reservas

(i) Reserva legal

La reserva legal ha sido dotada de conformidad con el articulo 274 del Texto Refundido de la Ley de
Sociedades de Capital, que establece que, en todo caso, una cifra igual al 10 por 100 del beneficio del
ejercicio se destinara a ésta hasta que alcance, al menos, el 20 por 100 del capital social.

No puede ser distribuida y si es usada para compensar pérdidas, en el caso de que no existan otras
reservas disponibles suficientes para tal fin, debe ser repuesta con beneficios futuros.

Al 31 de diciembre de 2024 y 2023, la Sociedad tiene dotada esta reserva por importe superior al limite
minimo que establece la Ley de Sociedades de Capital, por importe de 66 miles de euros.

(iii) Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

(iv) Reserva de capitalizacion

La reserva de capitalizacion sera dotada de conformidad con el articulo 25 de la Ley del Impuesto
sobre Sociedades, que establece que se dote la reserva por el importe del derecho a la reduccion de
la base imponible del ejercicio. El derecho a la reduccion de la base imponible asciende al 10% del
incremento de los fondos propios, segin quedan definidos en dicho articulo, sin que en ningln caso
pueda exceder del importe del 10% de la base imponible positiva del periodo impositivo previa a la
reduccion y a la integracion a la que se refiere el apartado 12 del articulo 11 de la Ley y a la
compensacion de bases imponibles negativas. No obstante, en caso de insuficiente base imponible
para aplicar la reduccion, las cantidades pendientes pueden ser objeto de aplicacién en los periodos
impositivos que finalicen en los dos afos inmediatos y sucesivos al cierre del periodo impositivo en
que se haya generado el derecho a la reduccion, conjuntamente con la reduccion que pudiera
corresponder en dicho ejercicio y con el limite indicado. La reserva es indisponible y esta condicionada
a que se mantenga el incremento de fondos propios durante un plazo de 5 afios desde el cierre del
periodo impositivo al que corresponda la reduccion, salvo por existencia de pérdidas contables.

La reserva de capitalizacion a 31 de diciembre de 2024 y 2023 asciende a 29 miles de euros.
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Autocartera y reservas por acciones propias

La Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas del 10 de octubre de 2023 acordd autorizar
la adquisicion de acciones propias. El contravalor minimo y maximo, sera: (i) en el supuesto de que
las acciones de la Sociedad se encuentren incorporadas a un sistema multilateral de negociacion
(SMN), el equivalente al precio minimo y maximo de cotizacion de los titulos en la sesidn(es) en la(s)
que se lleve a cabo la adquisicion(es); y (ii) en el supuesto de que las acciones de la sociedad no se
encuentren incorporadas a un SMN, el contravalor minimo sera el valor nominal de las acciones y el
contravalor maximo el equivalente a una valoracién de la Sociedad de 25M€. La autorizacion se
concedié para un periodo maximo de 5 afos. El valor nominal de las acciones adquiridas directa o
indirectamente no podra superar, en su conjunto, el diez por ciento (10%) del capital social. La
adquisicion a titulo oneroso podra realizarse mediante cualquier negocio juridico traslativo de la
titularidad, incluyendo, sin caracter limitativo, mediante compraventa, préstamo, u otros de analoga
naturaleza.

La Sociedad mantiene un contrato de liquidez con un intermediario financiero, efectivo desde 2023,
con el objetivo de favorecer la liquidez y regularidad en la cotizacion de las acciones de la Sociedad,
dentro de los limites establecidos por la Junta General Universal Extraordinaria de Accionistas y por la
normativa vigente. Dicho contrato supone que la Sociedad posee al 31 de diciembre de 2024
autocartera 89.088 acciones con un valor de coste de 153.905 euros equivalente a 1,73 euros por
accion (a 31 de diciembre de 2023 autocartera por 84.471 acciones con un valor de coste de
154.258,96 euros equivalente a 1,82 euros por accion).

Los movimientos habidos en la cartera de acciones propias durante el ejercicio han sido los siguientes:

Euros
] Coste de Precio medio
Numero A de
adquisicion e
adquisicion

Saldo al 1 de enero de 2023 - - -

Adquisiciones 88.647 161.392 1,82

Enajenaciones (3.906) (7.133) 1,83

Saldo al 31 de diciembre de 84.741 154.259 1,82
2023

Adquisiciones 57.457 93.597 1,63

Enajenaciones (563.110) (93.951) 1,77

Saldo al 31 de diciembre de 89.088 153.905 1,73
2024

En linea con dicho contrato de liquidez, la sociedad firmé con dos de sus accionistas en noviembre de
2023 un contrato de préstamo de valores a través del cual estos cedieron a la sociedad 50.000
acciones cada uno. Dicho contrato tiene una duracion de doce meses a la fecha de disposicién con
posibilidad de prérroga por acuerdo mutuo entre ambas partes. A la finalizacion del contrato la
sociedad debera volver a los accionistas el numero de acciones que fueron cedidas en el contrato. El
contrato devengara un interés anual ordinario anual calculado aplicando la tasa de interés legal del
dinero vigente en cada anualidad sobre el valor nominal de las acciones objeto de préstamo. A 31 de
diciembre de 2024 habian sido puestas a disposicion de la sociedad 100.000 acciones (39.000
acciones al 31 de diciembre de 2023).
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(15) Subvenciones, Donaciones y Legados Recibidos

(16)

El movimiento de las subvenciones, donaciones y legados recibidos de caracter no reintegrable es como
sigue:
Euros
2024 2023

Saldo al 1 de enero (neto de su efecto impositivo) -
Subvenciones concedidas en el ejercicio 25.155 -
Traspasos a la cuenta de pérdidas y ganancias - -

Saldo al 31 de diciembre (neto de su efecto impositivo) 25.155 -

En 2024, la Sociedad ha recibido un préstamo por importe de 203.270,47 euros por parte del Centro para el
Desarrollo Tecnoldgico y la Innovacion (CDTI) para el desarrollo y validaciéon de estructuras de envases
reciclables para el sector lacteo. Dicho préstamo incluye un tramo no reembolsable que asciende a un
importe de 67.079 euros, con vencimiento el 19 de diciembre de 2040 y un tipo de interés anual del 3,7030%.
Al cierre del ejercicio 2024, la Sociedad ha cobrado el 50% de dicho préstamo y se ha reconocido un importe
de 25.155 euros como subvencion de capital, neto de su efecto impositivo, correspondiente al 50% del tramo
no reembolsable.

En 2023, no recibié subvenciones de capital.

El detalle de los importes reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por tipo de subvenciéon es como
sigue:
Euros
2024 2023

Subvenciones de explotacion 56.328 61.620

Durante el ejercicio 2024, la Sociedad ha recibido subvenciones para proyectos de realizacion de actividades
de promocién internacional otorgadas por la Agéncia per la Competitivitat de 'Empresa (ACCIO) por un
importe total de 27.160 euros y una subvencién para formacién de los trabajadores de la sociedad en la
ocupacion por valor de 2.159 euros. Asimismo, ha recibido una subvencion por el proyecto de la nueva
plataforma para analizar el impacto ambiental de los envases y hacer la comparativa con las alternativas
otorgada por Mincotur, por importe de 27.008 euros

Durante el ejercicio 2023, la Sociedad recibié una subvencién por importe de 34.143 euros del Ministerio de
Industria dirigida a los agentes que se encuentran en la cadena de valor del “packaging” para promover la
innovacién tecnoldgica. Asimismo, la Sociedad recibié una subvencion por el proyecto de investigacion
industrial en separacion de lacas para la recuperacion de envases multicapa y monitorizacion de su
aplicacion, por un importe total de 17.072 euros. La Sociedad también recibié una subvencion vinculada al
marketing digital y otras por formaciones por importe total de 10.405 euros. La Sociedad ha cumplido con
las condiciones asociadas a las subvenciones recibidas.

Provisiones

El detalle de provisiones es como sigue:

Euros
2024 2023
Corrientes Corrientes
Otras provisiones 17.803 221.732
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A 31 de diciembre de 2023, el saldo del epigrafe "Otras provisiones a corto plazo” se correspondia con una
provision por un litigio abierto desde el ejercicio 2016 contra la Agencia Tributaria, derivado de la resolucion
del Tribunal Econdmico Administrativo Regional de Catalunya -TEARC- n° 17/01045/2016, de 29 de
septiembre de 2020 que estima la reclamacion interpuesta por la Hacienda Publica en cuanto al importe de
la derivacion de responsabilidad de determinados impuestos del grupo al que pertenecia anteriormente Iflex
Flexible Packaging, S.A. La deuda pendiente de pago ascendia a 221.732 euros a 31 de diciembre de 2023.
Dicho importe incluia el total de la deuda reclamada por Hacienda Publica por importe de 171.361 euros
mas los intereses de demora acumulados anualmente, que a 31 de diciembre de 2023 ascendian a 50.371
euros. A 31 de diciembre de 2023, existia pendiente de resolucién un recurso de alzada interpuesto ante el
(Continua) Tribunal Econédmico-Administrativo Central -TEAC-, contra dicha resolucion.

A 31 de diciembre de 2024, la Sociedad ha pagado la deuda reclamada por Hacienda Publica por importe
de 171.361 euros mas unos intereses de demora por importe de 13.220 euros. En este sentido, la Sociedad
ha registrado como ingreso financiero el importe correspondiente al exceso de intereses provisionado en
ejercicios anteriores por valor de 37.457 euros. La sociedad ha interpuesto un nuevo recurso contencioso
administrativo ante la audiencia nacional con el fin de reclamar la cuantia ya pagada. Adicionalmente, a 31
de diciembre de 2024 se ha dotado una provision por otros riesgos por un importe de 17.803 euros.

(17) Pasivos Financieros por Categorias
(a) Clasificacion de los pasivos financieros por categorias

La clasificacién de los pasivos financieros por categorias y clases se muestra en el Anexo lll.

Los valores razonables de los pasivos financieros no difieren significativamente de sus valores contables.

(18) Deudas Financieras y Acreedores Comerciales

(a) Deudas

El detalle de las deudas es como sigue:

Euros
2024 2023
No corriente Corriente No corriente Corriente
No vinculadas
Deudas con entidades de crédito 1.529.480 1.261.936 1.906.972 1.250.553
Acreedores por arrendamiento financiero 109.734 68.612 178.346 78.028
Oftras deudas 468.152 172.894 500.070 359.680
Total Pasivos a coste amortizado 2.107.366 1.503.442 2.585.388 1.688.261

En 2024, la Sociedad ha recibido un préstamo por parte de BBVA por importe total de 200.000 euros con
vencimiento el 30 de junio de 2031. Dicho préstamo se ha concedido con un tipo de interés inicial de 4,63%
anual.

En 2024, la Sociedad ha recibido un préstamo por parte del Centro para el Desarrollo Tecnoldgico y la
Innovacion (CDTI) en relacion con la subvencion otorgada para el desarrollo y validacion de estructuras de
envases reciclables para el sector lacteo (ver nota 15).
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En 2023, la Sociedad recibié una péliza de préstamo por parte de Deutsche Bank por importe total de
500.000 euros con vencimiento el 1 de marzo de 2029. Dicho préstamo se concedié con un tipo de interés
inicial de 5,630% anual y un tipo de interés nominal variable igual a la suma del Euribor 12 meses mas un
diferencial de 1,950 puntos. Asimismo, el epigrafe de “Deudas con entidades de crédito” incluye la pdliza de
préstamo concedida en marzo de 2023 por el Banco de Bilbao Vizcaya Argentaria por importe de 100.000
euros con vencimiento el dia 31 de marzo de 2028 y un tipo de interés fijo del 4,90%.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023, el importe de "Otras deudas" a largo plazo incluye un préstamo concedido
en el ejercicio 2019 por el Ministerio de Industria, Comercio y Turismo para las mejoras y adaptaciones de
una planta de impresion de film flexible de alta calidad. Es un préstamo concedido por un importe de 700
miles de euros el cual empezé a amortizar en octubre de 2023, tras a un periodo de carencia de 3 afos. El
tipo de interés es de 1,647% anual.

Adicionalmente, en este epigrafe a 31 de diciembre de 2024 se incluye un importe de 73 miles de euros
correspondiente a proveedores de inmovilizados pendientes de pago (34 miles de euros a 31 de diciembre
de 2023).

Adicionalmente, en 2023, el epigrafe “Otras deudas” a corto plazo incluia el dividendo activo a pagar por
importe de 225 miles de euros, dividendo aprobado en la Junta General de Accionistas de fecha 30 de junio
de 2023 (véase nota 3).

La Sociedad tiene préstamos hipotecarios a 31 de diciembre de 2024 por importe de 351 miles de euros
(199 miles de euros a 31 de diciembre de 2023). En este sentido, los terrenos y naves de la Sociedad estan
dadas en garantia de dichos préstamos. Asimismo, existen dos préstamos por importe de 197 miles de euros
a 31 de diciembre de 2024 (259 miles de euros a 31 de diciembre de 2023) que se encuentran garantizados
por una sociedad vinculada y dos de los accionistas de la Sociedad.

(b) Otra informacioén sobre las deudas

(i) Caracteristicas principales de las deudas

La Sociedad tiene las siguientes pdlizas de crédito, asi como lineas de descuento al 31 de diciembre:

Euros
2024 2023
Dispuesto Limite Dispuesto Limite

Pdlizas de crédito 522.937 992.500 837.446 1.425.000
Polizas de comercio import/export -
factoring - Confirming 154222 1 200000 - 1 575000
Lineas de descuento 380.712 2.250.000 555.015 2.250.020

1.310.708 4.442.500 1.392.461 5.250.020

La Sociedad cuenta con un factoring sin recurso, cuya cartera viva al cierre del ejercicio 2024 es de
986 miles de euros (254 miles de euros al cierre del ejercicio 2023). La Sociedad ha procedido a dar
de baja de contabilidad los saldos de clientes relacionados con dicho factoring.

La Sociedad tiene importes de deuda por tarjetas de crédito por importe de 7.5 miles de euros a 31 de
diciembre de 2024 (5 miles de euros a 31 de diciembre de 2023).

Las condiciones del resto de deudas se presentan en el Anexo V.
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El detalle de acreedores comerciales y otras cuentas a pagar es como sigue:

No vinculadas
Proveedores
Acreedores varios
Personal

Pasivos por impuesto corriente (Nota 21)
Otras deudas con las Administraciones

Publicas (Nota 21)

Total Pasivos

(d) Clasificacion por vencimientos

Euros
2024 2023
Corriente Corriente
1.083.538 1.387.449
269.799 226.213
10.412 32.056
74.647 73.728
281.474 185.708
1.719.870 1.905.154

La clasificacion de los pasivos financieros por vencimientos se muestra en Anexo IV.

(19) Moneda extranjera

En 2024, se han recibido facturas de compras por importe de 5.423 délares USD equivalentes a 5.111 euros,
que han supuesto 117 euros de diferencias negativas de cambio. Asimismo, se ha recibido una factura de
compra por importe de 10.400 libras esterlinas equivalentes a 12.172 euros, que han supuesto 150 euros
de diferencias negativas de cambio. A fecha 31 de diciembre de 2024 hay un saldo pendiente de pagar en

moneda extranjera por importe de 18,54 euros.

En 2023, se han recibido facturas de compras por importe de 43.069 dolares USD equivalentes a 38.659
euros, que han supuesto 832 euros de diferencias negativas de cambio. A fecha 31 de diciembre de 2023
no hay saldos pendientes de pagar y no se han facturado importes en divisas.

(20) Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores. Disposicion adicional tercera.
“Deber de informacion” de la Ley 15/2010, de 5 de julio

La informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores es como sigue:

Periodo medio de pago a proveedores
Ratio de las operaciones pagadas
Ratio de las operaciones pendientes de pago

Total Pagos Realizados

Total Pagos Pendientes

Dias

2024 2023
48 58
50 60
30 44

Importe en Euros

2024 2023
11.591.968 10.874.297
1.124.911 1.537.354
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La informacién sobre las facturas pagadas en un periodo inferior al maximo establecido en la normativa de
morosidad es como sigue:

Volumen (en miles de euros) 2024 2023
Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo legal de pago a 7.925.447 4.365.482
proveedores
Porcentaje sobre el total de facturas a proveedores 68,37% 40,14%
Numero (unidades) 2024 2023
Facturas pagadas antes del cumplimiento del plazo legal de pago a 2 666 2181
proveedores
Porcentaje sobre el total de facturas a proveedores 78,11% 67,75%
(21) Situacion Fiscal
El detalle de los saldos con Administraciones Publicas es como sigue:
2024 2023
No corriente Corriente No corriente  Corriente
Activos

Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 91 - 56
Impuesto especial sobre envases de plastico - 200.004 - 202.014
Activo por impuesto diferido 53.409

53.409 200.095 - 202.070

Pasivos

Pasivos por impuesto diferido 45.838 - 39.278 -
Impuesto sobre el valor afiadido y similares - 111.679 - 84.657
Impuesto sobre sociedades - 74.647 - 73.728
Seguridad Social - 73.303 - 61.961
Retenciones - 78.664 - 26.649
Impuesto especial sobre envases de plastico - 17.828 - 12.441

45.838 356.121 39.278 259.436

En 2024 y 2023, la Sociedad ha solicitado a la Administracion Publica la devolucién del impuesto especial sobre
envases de plastico reutilizables debido principalmente, a la no utilizacion de los mismos para elaboracioén, cierre,
comercializacion o presentacion. En este sentido, la Sociedad se reconocié un derecho de cobro por importe de
202 miles de euros en 2023 habiéndose devuelto parcialmente en 2024. A 31 de diciembre 2024, la Sociedad
mantiene un derecho de cobro por importe de 200 miles de euros.

La Sociedad tiene pendientes de inspeccion por las autoridades fiscales en los 4 ultimos ejercicios del impuesto de
sociedades.
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Como consecuencia, entre otras, de las diferentes posibles interpretaciones de la legislacion fiscal vigente, podrian
surgir pasivos adicionales como resultado de una inspeccion. En todo caso, los Administradores de la Sociedad
consideran que dichos pasivos, caso de producirse, no afectarian significativamente a las cuentas anuales.

(@) Impuesto sobre beneficios

La conciliacion entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible se detalla en
el Anexo VI.

La relacién existente entre el gasto por impuesto sobre beneficios y el beneficio del ejercicio se detalla en el
Anexo VII.

Durante el ejercicio 2024, se han realizado pagos a cuenta del impuesto sobre sociedades por importe de
35.491 euros (40.978 euros en 2023)

En detalle del gasto/ (ingreso) por impuesto sobre beneficios de la cuenta de pérdidas y ganancias es como

sigue:
2024 2023
Impuesto corriente
Del ejercicio 234.049 247.521
Deducciones fiscales aplicadas no reconocidas (119.885) (123.761)
en balance
Otros - 1.418
114.164 125.178
Impuestos diferidos
Origen y reversion de diferencias temporarias
Inmovilizado material 913 (4.244)
Créditos por deducciones activadas (53.409) -
Otros (2.738) (176)
58.930 120.758

No se han aplicado otros incentivos fiscales. Las deducciones pendientes de aplicacion generadas por la
Sociedad en ejercicios anteriores son:

Euros
Ano 2024 2023
2022 - 74.165
2023 53.409 98.014
53.409 172.179

Durante el ejercicio 2024 la Sociedad ha procedido a la activacion de las deducciones pendientes de
aplicacion al considerar que es probable la existencia de ganancias fiscales futuras para su recuperacion.
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Informacion Medioambiental

El detalle de los elementos del inmovilizado material cuyo fin es la minimizacién del impacto medioambiental
€s como sigue:

(23)

(@)

Euros
2024
Descripcion Coste AT P O] Neto
acumulada

Equipo oxidador de gases térmicos 272.000 (146.093) 125.907
Sistema Automatico de Medida (SAM) 58.335 (3.889) 54.446
330.335 (149.982) 180.353

2023
Equipo oxidador de gases térmicos 272.000 (126.968) 145.032

En el ejercicio 2017 se realiz6 una inversion en un sistema de destruccion de contaminantes del aire emitidos
que se generan en el proceso industrial. La instalacion de este equipo oxidador de gases térmico tiene la
finalidad especifica directamente vinculada a la minimizacién del impacto medioambiental. La inversion del
mencionado equipo tuvo un coste de 272.000 euros, siendo su valor neto a 31 de diciembre de 2023 de
145.032 euros. Asimismo, se asumieron como gastos por la recogida de residuos un total de 90.998 euros
(90.974 euros a 31 de diciembre de 2023) y de retirada de fangos de la depuradora por un importe de 2.283
euros (4.568 euros a 31 de diciembre de 2023).

La empresa esta obligada a realizar unas actuaciones vinculadas a la instalacion de un Sistema Automatico
de Medida (SAM) con el fin de reducir las emisiones contaminantes a la atmdésfera. En 2024, la Sociedad ha
realizado inversiones en la instalacion de un Sistema Automatico de Medida por importe de 58 miles de
euros.

Aparte de la inversién anterior mencionada no se tienen responsabilidades, gastos, ni provisiones y
contingencias de naturaleza medioambiental que puedan ser significativos en relacidn con el patrimonio, la
situacion financiera y los resultados de la misma. De ahi que no se incluya otro desglose especifico en la
presente memoria respecto a informacién de cuestiones medioambientales.

Saldos y Transacciones con Partes Vinculadas

Saldos con partes vinculadas
El desglose de los saldos por categorias se presenta en el Anexo VIII adjunto.

En 2023, se concedi6é un préstamo a la sociedad vinculada Real Estate Betta, S.L., por importe total de
189.050 euros que devenga unos intereses anuales a un tipo de interés fijo del 3% anual. El préstamo se
ha acordado por un vencimiento maximo de 10 afios. Asimismo, concedié un préstamo a la sociedad
vinculada Productes de 'Emporda, S.L. por importe de 90 miles de euros que devenga unos intereses
anuales a un tipo de interés fijo del 5% anual. El préstamo acordd por un vencimiento maximo de 10 afios.

Adicionalmente, en 2023 se realizd un desembolso de 50 miles de euros correspondientes a una inversion
en la sociedad Being Foods, S.A que constan en el epigrafe de Instrumentos de patrimonio a largo plazo.
Dicha inversion fue deteriorada por importe de 43 miles de euros en base a su valor recuperable. La
Sociedad cuenta con una participacion minoritaria y se ha considerado sociedad vinculada de la Sociedad.

(Continua)
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Transacciones de la Sociedad con partes vinculadas
Los importes de las transacciones de la Sociedad con partes vinculadas se presentan en Anexo IX adjunto.

Al 31 de diciembre de 2021 la sociedad Iniciatives Depal S.L. poseia el 100% de las participaciones de Iflex
Flexible Packaging S.A junto con Tecnologia Grafica, S.A.U., Real Estate Betta, S.L.U. y Productes del
Emporda, S.L. Dicho grupo no presentaba cuentas anuales consolidas al no cumplir los limites legales.

A 31 de diciembre de 2024 y 2023 la Sociedad no formaba parte del grupo encabezado por la sociedad
Iniciatives Depal, S.L, tras la elevacion a publico del acuerdo por el que se entregan a los socios de Iniciatives
Depal, S.L. las acciones de Iflex Flexible Packaging, S.A. En este sentido, después de dicha operacion todas
las sociedades mencionadas anteriormente pasaron a ser sociedades vinculadas de Iflex Flexible Packaging
S.A.

Adicionalmente a 31 de diciembre de 2024 y 2023 Iniciatives Depal S.L tiene el control de una sociedad de
nueva creacioén llamada Ifex Packaging France EURL. Asimismo, se han considerado como otras partes
vinculadas todas las sociedades participadas por los Administradores y accionistas de la Sociedad.

Todas las operaciones realizadas por la Sociedad con partes vinculadas pertenecen a su trafico ordinario y
se efectuan en condiciones de mercado. En este sentido se incluyen ventas, servicios de alquiler de naves
y refacturaciones de servicios de Alta direccion. Asimismo, existen préstamos concedidos a sociedades
vinculadas a tipo de interés de mercado, que generan ingresos financieros.

Informacion relativa a Administradores y personal de alta Direccion de la Sociedad

Los Administradores de la Sociedad ejercen funciones ejecutivas como alta Direccion. En este sentido, en
2024 han percibido remuneraciones por importe de 393.232 euros (331.363 euros en 2023), de los cuales
47.700 euros son por razones de su cargo como administradores (49.900 euros en 2023).

En 2024 y 2023, no se han asumido obligaciones por cuenta de ellos a titulo de garantias. Asimismo, la
Sociedad no tiene contraidas obligaciones en materia de pensiones con respecto a antiguos o actuales
Administradores de la Sociedad.

Durante el ejercicio 2024 la prima pagada del seguro de responsabilidad civil de los Administradores por
dafos por actos y omisiones del cargo ha sido de 8.110 euros (1.621 euros en 2023). Asimismo, la Sociedad
ha pagado un importe de 1.349 euros (3.079 euros en 2023) en concepto de seguro de vida y accidentes de
los administradores en 2024.

Situaciones de conflicto de interés de los Administradores

Los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, no han incurrido en ninguna
situacion de conflicto de interés que haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo con lo dispuesto
en el art. 229 del Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital.

(Continua)
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(24) Ingresos y Gastos

(a) Importe neto de la cifra de negocios

El detalle del importe neto de la cifra de negocios por categorias de actividades y mercados geograficos se
muestra en el Anexo X.

b)  Aprovisionamientos

El detalle de los Consumos de mercaderias, materias primas y otros aprovisionamientos es como sigue:

Euros
2024 2023
Consumo de materias primas y otros
Compras nacionales 4,785.817 3.808.029
Compras intracomunitarias 1.929.082 2.051.246
Compras de importacion 567.974 1.208.958
Descuentos y devoluciones por compras (24.219) (18.138)
Variacion de existencias 132.724 282.013

7.391.378 7.332.108

7.391.378 7.332.108

(c) Cargas Sociales y Provisiones

El detalle de cargas sociales y provisiones es como sigue:

Euros
2024 2023
Cargas Sociales
Seguridad Social a cargo de la empresa 668.048 616.652
Otros gastos sociales 28.633 25.906
696.681 642.558

(Continua)
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(25) Informacién sobre empleados

El nimero medio de empleados de la Sociedad durante el ejercicio 2024 y 2023, desglosado por categorias,
€s como sigue:

Ndamero
2024 2023

Directores generales y presidentes ejecutivos - -
Administrativos 2,28 3,75
Operarios 19,37 19,11
Resto de directoras y gerentes 5,72 6,08
Técnicos 2,05 2,39
Resto personal cualificado 49,74 44,03
Comerciales 3,87 3,21

83,03 78,57

La distribucién por sexos al final de los ejercicios 2024 y 2023, del personal y de los Administradores es

como sigue:
Numero
2024 2023
Mujeres Hombres Mujeres Hombres

Administradores (*) 1 8 1 8
Administrativos 2 1 3
Operarios 3 17 5 18
Resto de directoras y gerentes 2 4 3 2
Técnicos 1 1 1
Resto personal cualificado 18 33 16 28
Comerciales 2 3 1 2

29 67 30 60

(*) Los Administradores, a excepcion de uno de ellos, no forman parte de la plantilla de la Sociedad.

El numero medio de empleados de la Sociedad con discapacidad mayor o igual del 33% (o calificacion
equivalente local), durante los ejercicios 2024 y 2023, es como sigue:
Numero

2024 2023

Administrativos 1 1

(Continua)
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(26) Honorarios de auditoria

(27)

La empresa auditora KPMG Auditores, S.L. de las cuentas anuales de la Sociedad, ha devengado durante
los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2024 y el 31 de diciembre de 2023, honorarios netos por
servicios profesionales, segun el siguiente detalle:

Euros
2024 2023
Por servicios de auditoria 40.000 35.000
Por otros servicios 20.000 25.865
60.000 60.865

Los honorarios incluidos en la partida “Por otros servicios” hacen referencia a la revision limitada a 30 de
junio de 2024 y 2023 llevada a cabo por KPMG Auditores, S.L.

Los importes incluidos en el cuadro anterior incluyen la totalidad de los honorarios relativos a los servicios
realizados durante los ejercicios 2024 y 2023, con independencia del momento de su facturacion.

Hechos Posteriores

Con fecha 17 de enero de 2025 la Sociedad ha recibido comunicacion de inicio de actuaciones de
comprobacién del Impuesto Especial sobre los Envases del Plastico No reutilizables de los ejercicios 2023
y 2024. Dicho procedimiento esta en una fase incipiente del proceso. Los administradores junto con sus
asesores fiscales consideran que no existe un riesgo probable de que pueda suponer un pasivo fiscal para
la Sociedad

Con fecha 25 de marzo de 2025 la Sociedad ha comunicado al BME Growth la intencidon de realizar una
ampliacién de capital con la emision de hasta 4 millones de acciones durante el ejercicio 2025.

(Continua)
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IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Informe de Gestion — Ejercicio 2024

1. Evolucion del Negocio en 2024

Durante el ejercicio 2024, IFLEX ha seguido consolidando su posicién en el mercado del
packaging flexible con una evolucién favorable tanto en términos financieros como
operativos. Nuestra orientacidn estratégica hacia sectores clave como la alimentacién, junto
con el compromiso con la innovacion, la sostenibilidad y la eficiencia operativa, ha sido
determinante en los resultados obtenidos.

Aspectos Destacados

- Crecimiento de Ingresos: La cifra de negocio alcanzé un incremento del 2,4% respecto al
ejercicio 2023, reflejando un desempefio sé6lido impulsado principalmente por el
crecimiento en el sector alimentacion, que ha representado el mayor volumen de demanda
y se consolida como el mercado mas relevante para IFLEX.

- Rentabilidad: Se han mantenido margenes de rentabilidad saludables, apoyados en una
gestion eficiente de costes, un control riguroso de la cadena de suministro y la mejora
continua de procesos.

- Sector Alimentacién como Eje Estratégico: La creciente demanda de soluciones sostenibles
y funcionales para el envasado de productos alimentarios ha impulsado un fuerte
crecimiento en este segmento.

- Innovacién y Desarrollo de Productos: Se introdujeron nuevas soluciones enfocadas en
mejorar la reciclabilidad, resistencia y funcionalidad de los materiales, especialmente
orientadas al mercado alimentario.

- Sostenibilidad: En 2024 se reforzaron nuestras practicas mediante la reduccién del uso de
plasticos virgenes, el aumento de materiales reciclables y mejoras en la eficiencia energética
en nuestras plantas.

- Excelencia Operativa: Se implementaron iniciativas de mejora continua en todas las areas
productivas y logisticas.



En paralelo, el Margen Bruto ha experimentado una mejora del 4,4%, impulsada
principalmente por la aplicacién de politicas orientadas a la reduccién de mermas en los
procesos productivos, asi como por una gestion mas eficiente en la adquisicion de materias
primas. Estas medidas han permitido contener los costes asociados a la produccién,
contribuyendo positivamente a la rentabilidad bruta del negocio. Esta evolucién se traduce
a cierre de ejercicio en un margen bruto sobre ventas del 48,2%, un punto porcentual mas

que el registrado en 2023.

Sin embargo, esta evolucién positiva se ha visto contrarrestada por un incremento algo
superior al 20% de la dotacién para amortizaciones del inmovilizado y del 12,2% en los
costes de personal, derivado de la incorporacion de nuevos perfiles en el area comercial.
Estas incorporaciones, llevadas a cabo a finales de 2023 y durante 2024, tienen como
finalidad reforzar la estructura comercial de la compaiiia, con el objetivo de potenciar el
crecimiento de las ventas en ejercicios futuros.

A nivel de Resultado de Explotacion este ascendi6 a 1,04 millones de euros, lo que supone
una caida del 14,7% por los motivos comentados.

De esta manera el resultado neto del ejercicio 2024 ascendi6 a 847,6 miles de euros, un
2,0% inferior al registrado en 2023.

Conclusion

[FLEX cierra 2024 con un balance positivo, apoyado en el crecimiento del sector
alimentacién y en una estrategia de valor basada en la innovacidn y la sostenibilidad. La
empresa mantiene su compromiso de seguir impulsando un crecimiento rentable,
sostenible y alineado con las expectativas del mercado y de nuestros grupos de interés.

Para una mejor comprension sobre las cifras de la compaiiia y la evolucién del negocio,
rogamos a los accionistas e inversores realizar una lectura del informe anual integrado.

2. Evolucidn previsible para el 2025

Para el proximo ejercicio 2025 a medida que IFLEX implemente medidas para mejorar la
eficiencia operativa y reducir los costes, es probable que veamos una mejora en los
margenes y un incremento en la cifra de negocios debido a la inversiéon en nuevos perfiles
comerciales. La optimizacién de la cadena de suministro, la inversién en tecnologias de
digitalizacién mas eficientes y la adopcidn de practicas sostenibles pueden contribuir a esta
mejora.

Del mismo modo, y para mantener la posiciéon competitiva, IFLEX seguira invirtiendo en [+D
para el desarrollo de nuevos materiales mas sostenibles.

En general, se espera que IFLEX registre resultados financieros favorables en 2025, con un
crecimiento de ingresos sostenido, y una posicion financiera sélida. Este desempefio
positivo reflejara el compromiso de IFLEX con la excelencia operativa, la innovacién y la
sostenibilidad.



Actualmente la compafiia se encuentra en prospeccion de una potencial ampliaciéon de
capital que pueda fortalecer el balance, potenciar el futuro crecimiento de la compafiia y
fortalecer su politica de dividendo.

Es importante tener en cuenta que estos resultados son hipotéticos y pueden variar segiin
diversos factores externos e internos que afecten a IFLEX y a la industria del embalaje
flexible en su conjunto. Sin embargo, en general, IFLEX esta bien posicionado para seguir
siendo un lider en su sector y generar resultados positivos en el afio 2025.

3. Riesgos e Incertidumbres
Factores de riesgo financiero

Las actividades de la Sociedad estan expuestas a diversos riesgos financieros: riesgo de
crédito, riesgo de liquidez y riesgo del tipo de interés en los flujos de efectivo. El programa de
gestion del riesgo global de la Sociedad se centra en la incertidumbre de los mercados
financieros y trata de minimizar los efectos potenciales adversos sobre la rentabilidad
financiera de la Sociedad.

La gestién del riesgo esta controlada por el Departamento Financiero de la Sociedad con
arreglo a politicas aprobadas por los Administradores. Este departamento, evalia y cubre los
riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades operativas de la Sociedad.

A continuacion, se indican los principales riesgos financieros que impactan en la Sociedad
(ver nota 9 de la memoria de las cuentas anuales):

(i) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera al que se enfrenta Iflex Flexible
Packaging, S.A. si un cliente o contraparte en un instrumento financiero no cumple con sus
obligaciones contractuales, y se origina, principalmente, en las cuentas a cobrar a clientes e
instrumentos financieros de inversién de la Sociedad.

Los principales riesgos de crédito se concentran en la financiacidn de las operaciones
comerciales de trafico ordinarias derivadas de la actividad. El riesgo se encuentra disperso
debido a la diversificacién de la cartera de clientes y no tener concentrados elevados niveles
de deuda.

(ii) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad opera en el ambito internacional mayormente en euros y, por tanto, no esta
expuesta a riesgo de tipos de cambio por operaciones con divisas.



(iii)  Riesgo deliquidez

La Sociedad gestiona la liquidez de modo que siempre pueda hacer frente a sus
compromisos puntualmente. Este objetivo se logra con una gestion activa de la liquidez, que
consiste en un seguimiento continuado de la estructura del balance, por plazos de
vencimiento, detectando de forma anticipada la eventualidad de estructuras inadecuadas de
liquidez a corto y medio plazo, adoptando una estrategia que conceda estabilidad a las
fuentes de financiacién.

La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el
mantenimiento de suficiente efectivo, la disponibilidad de financiacién mediante un importe
suficiente de facilidades de crédito comprometidas y capacidad suficiente para liquidar
posiciones de mercado.

(iv) Riesgo de tipo de mercado

El riesgo mercado es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, como en los
tipos de cambio, tipos de interés, afecten los ingresos de la Sociedad o el valor de los
instrumentos financieros que mantiene.

(v) Riesgo de tipo de interés en los flujos de efectivo y del valor razonable

Dado que la Sociedad no posee activos remunerados significativos, los ingresos y los flujos
de efectivo de las actividades de explotacion de la Sociedad son en su mayoria
independientes respecto de las variaciones en los tipos de interés de mercado.

El riesgo de tipo de interés de la Sociedad surge de los recursos ajenos a largo plazo. Los
recursos ajenos emitidos a tipos variables exponen a la Sociedad a riesgo de tipo de interés
de los flujos de efectivo.

La gestion del riesgo del tipo de interés esta marcada por una situacién de tipos de interés
contenidos, sin grandes oscilaciones que hagan que el impacto en el resultado financiero sea
significativo.

4. Operaciones con Acciones Propias
A 31 de diciembre de 2024, 1a Sociedad mantiene autocartera, sin variaciones significativas
respecto al ejercicio anterior.

Detalle de los movimientos de autocartera durante 2024

N2 acciones Importe (euros)
Saldoa 31/12/2023 84.741 154.259
Compras 57.457 93.597
Ventas (53.110) (93.951)
Saldoa 31/12/2024 89.088 153.905




5. Investigacion y Desarrollo

La inversion en [+D contintia siendo un aspecto fundamental para que la empresa sea capaz
de dar respuesta a las necesidades actuales de la sociedad creando productos mas
sostenibles y facilmente reciclables.

6. Periodo Medio de Pago a Proveedores

El periodo medio de pago a proveedores se situd en 48 dias, lo que representa una
importante mejora respecto a los 58 dias registrados en 2023. Este avance forma parte de
nuestro compromiso con una gestion financiera responsable y consensuada con nuestros
socios comerciales.

7. Hechos Posteriores

Con fecha 17 de enero de 2025 la Sociedad ha recibido comunicacién de inicio de
actuaciones de comprobacion del Impuesto Especial sobre los Envases del Plastico No
reutilizables de los ejercicios 2023 y 2024. Dicho procedimiento estd en una fase incipiente
del proceso. Los administradores junto con sus asesores fiscales consideran que no existe
un riesgo probable de que pueda suponer un pasivo fiscal para la Sociedad.

Con fecha 25 de marzo de 2025 la Sociedad ha comunicado al BME Growth la intencién de
realizar una ampliacién de capital con la emisién de hasta 4 millones de acciones durante el
ejercicio 2025.



IFLEX FLEXIBLE PACKAGING, S.A.

Reunidos los Administradores de la Sociedad Iflex Flexible Packaging, S.A., con fecha de 20 de
Marzo de 2025 y en cumplimiento de los requisitos establecidos en el articulo 253.2 del Texto
Refundido de la Ley de Sociedades de Capital y en el articulo 37 det Codigo de Comercio, proceden
a formular las cuentas anuales y el informe de gestion del ejercicio comprendido entre el 1 de enero
de 2024 y el 31 de diciembre de 2024. Las cuentas anuales vienen constituidas por los documentos

anexos que preceden a este escrito.

Firmantes:
AVIANNA CONSULTING, aSeL:/ D. Sergi Audivert Briigué D. Genis Puig Oliveras
(Rpte. D. Pere Puig Oliver: Consejero independiente Consejero Ejecutivo

Consejero Ejecutivo
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INICIATIVES DEPAL, SL D. Josep Maria Guinart Sola D. Genis Puig Sola
(Rpte. D. Josep Maria Puig Consejero Independiente Consejero Dominical

Sola) Consejero Ejecutivo ;
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Dita. Nuria Puig Marcé / D. Josep\Puig Vila D. Miquel Angel Bonachera

Consejera Ejecutiva Consejero Independiente Sierra Consejero

Independiente




